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Predmluva

Friedrich August von Hayek: Z izolace odvahou
k nesmrtelnosti

Friedrich August von Hayek a Milton Friedman jsou bezpochyby
nejzndméj$imi liberalnimi ekonomy XX. stoleti. Je paradoxni, Ze za
svou popularitu do zna¢éné miry vdééi komunistickému rezimu,
ktery usiloval o vytvoreni spoleénosti, ktera by mohla byt fizena
stejné efektivné jako tovarna a umoznovala uspokojovat obéany
podle jejich potieb. Védecké vyvraceni tohoto neudrzitelného mytu
zaloZené na pozndni lidské prirozenosti jako nezbytné podmince
rozvoje spontanniho ¥adu a na trhu jako zakladnim zprostiedko-
vateli komunikace mezi svobodnymi jedinci vyvolavalo hrtzu
komunistickych teoretiki. Oba liberalni myslitelé totiz predvidali
pad a zanik totalitarnich rezimut a jejich nevyhnutelné nahrazeni
systémy demokratickymi zaloZzenymi na svobodné sméné a trhu.
Oba méli to stésti, Ze se doZili naplnéni svych velkych vizi. Pravé
plytké odmitani a vulgarizace myslenek téchto véhlasnych teo-
retikt liberalni ekonomie ¢inily jejich nazory pritazlivé pro daleko
vétsi éast odborné a laické verejnosti v zemich za byvalou Zeleznou
oponou nez v zemich, kde cely Zivot svobodné tvorili a prezentovali
své dilo. Skuteénym dtvodem jejich popularity u ¢eské verejnosti
nebyla hloup4, az trapna kritika jejich dila ,vyznamnymi“ domaci-
mi leninsko-stalinskymi teoretiky, ale nesnesitelnost byti a ziti
v komunistickém spolecenském systému vykonstruovaném na ide-
jich zcela protichtdnych jejich nazorim. Draha zkusSenost s oktro-
jovanou svobodou, nadekretovanymi a vynucovanymi vzory chovani
a pokusem o centralné planované a rizené hospodarstvi ucinila
z ,pokusnych kraliku“ tohoto avanturistického experimentu také
jeho obéti. Ti nejvétsi z nich s nadéji vzhlizeli k ,zakdzanému ovoci®
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konzistentnich ideji a teorii dvou zminénych velikana liberalismu,
které bylo mozné po revoluc¢nich zménach na sklonku roku 1989
dokonce aplikovat v praxi. Prvotni p¥irozena euforie z vitézstvi nad
nenavidénym komunismem byla nahrazena potfebou nabidnout
spoleéenskou alternativu s fungujicimi institucemi prosazujicimi
a vynucujicimi pravidla, kterd by minimalné omezovala a zaroven
ac¢inné chranila svobodu ¢lovéka. Toto usili a z ného vyplyvajici pro-
cesy trvaji u nés uz déle nez 10 let a v jejich ramci probihaji detail-
ni diskuse o parcidlnich spoleéenskych tématech, ktera pomahaji
nejen 1épe chapat hloubku myslenek a dosah teorii Hayeka a Fried-
mana, ale také nachazet mezi nimi podstatné rozdily, které nam
diive zustavaly utajeny. Oba teoretikové hospodaiského liberalis-
mu rozvijeli své mySlenky v ramci odlisnych $kol mysleni, prestoze
Hayek stravil 50. a poc¢atek 60. let na Chicagské université, na jejiz
katedfe ekonomie pravé v té dobé zacéinal dominovat Milton
Friedman a jeho Zaci. Obecny respekt k fungovani trzniho systému
nebrani, aby jeho zastanci nemohli formulovat rozdilné, éasto vza-
jemné neslucditelné pozice.

Friedrich August von Hayek je znam éeskym ¢étenartm vice jako
societalni a moralni filosof, ktery prispél k unikatnimu odklonu
velké casti lidi od kolektivismu, nez jako ekonom. Je zndm svymi
bohatymi spolecenskymi aktivitami, mezi nimiz fadim na prvni
misto zaloZeni Montpelerinské spole¢nosti v roce 1947 jako insti-
tuce, ktera méla posilit Sance na zachranu svobodné spolecnosti.
Hlavné jeho piispénim tuto svou misi diisledné plnila a nadale plni
i po jeho smrti. Ekonomické dilo F. A. Hayeka a ostatnich autort
pisicich v rakouské tradici vSak u nds neni prili§ znamé. Nasi
yshayekovci“ se prevazné zabyvaji Hayekovymi pozdéjsimi dily,
kterda jsou svym zamérenim ¢isté ekonomii ponékud vzdalena.
Nobelova cena v roce 1974 vsak byla Hayekovi udélena za ,rozpra-
covani teorie hospodaiského cyklu“. Tato a jiné Hayekovy ekono-
mické koncepce ovSem doposud nebyly éeskému ¢tenati v exten-
zivnéjsi formé predstaveny.

V knize, kterou pravé drzite v ruce, se dozvite mnoho o téma-
tech, v nichz se Hayek s Friedmanem vzajemné liSili. Doufam, zZe
pritazlivy autortv vyklad Vam pomtze uvédomit si zésadni vyz-
nam téchto rozdilt pro chapani fungovani svobodného trzniho sys-
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tému. V ¢em se vzajemné rozdily nejvice projevovaly? V nicem
mens$im neZ v ménové teorii, predevsim v odpovédi na otazku, zda
ma existovat centralni banka. Nebo zda je Zadouci aktivni ménova
politika v situaci, kdy centralni banka udrzuje stabilni cenovou
hladinu. V ni¢éem méné vyznamném neZz ve vymezeni dlohy kapi-
talu v makroekonomii. Déale v niéem méné podstatném nez v uréeni
priéin nejzasadnéjsiho zlomu v historii fungovani svobodného
trzniho systému — Velké depresi. Byla 20. 1éta obdobim stability, jak
dokazoval Friedman, nebo obdobim nafukovani velké inflaéni
bubliny, jak popisoval Hayek? Mél Federalni rezervni systém prud-
ce zvysit nominalni penézni zdasobu, aby zabranil Velké depresi, jak
se domnival Friedman, nebo se mél zdrzet aktivni monetarni poli-
tiky, jak doporucoval Hayek? Odpovédi na tyto a dalsi otazky
najdete v této knize Josefa Simy.

Ceska ekonomickd literatura se v sou¢asnosti hemzi knihami
o managementu, marketingu, bankovnictvi a investicich, pfipadné
knihami o hospodarskych politikach. Jen zridka nalézame knihu,
ktera by se zabyvala obecnymi ekonomickymi zakonitostmi, kte-
rym ¢as neubira na sile, knihu, ktera hleda odpovédi na principial-
ni otazky a stavi explicitné na stoletych myslenkovych tradicich.
Myslenky rakouské §koly, na jejimz formovani se vyznamné podilel
i F A. Hayek, jsou piilezitosti k realizaci takové vyzvy. Uspésné se
ji chopil Josef Sima, v jehoz knize najdou zalibeni piedevsim ti,
ktefi nepodléhaji médnim vinam typu ,nové ekonomie® a kteti maji
zajem upresnovat a tribit své nazory a v neposledni radé konec¢né
zjistit, zda své pozndani a presvédceni o efektivnosti svobodného
trhu ¢erpaji z rakouské ¢i chicagské tradice.

Jiri Schwarz

prezident Liberdlniho institutu
krdsného slunecného a prekvapivé
prijemného 1. listopadu 2000
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Podékovdni

Radd bych podékoval za cenné pripominky k rukopisu
této knihy Danu Stastnému a Martinu Stefunkovi, kteri se
vyznamné spolupodileji na oZivovdani myslenek rakouské
$koly na uzemi byvalého Ceskoslovenska.

Josef Sima
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1. Ekonomie jako veéda

Ekonomie je dynamicky se rozvijejici véda, ktera prostied-
nictvim svych nové vznikajicich odnozi pronika do oblasti d¥ive po-
vazovanych za zcela neekonomické. Ekonomové hovori ¢asto o im-
peridlni povaze ekonomické védy, a tak svymi znalostmi ptispivaji
ke studiu prava, vysvétluji problémy zivotniho prostiedi, krimina-
lity, zebrani, rozviji experimentalni ekonomii, rozpracovavaji teorii
her, vyuzivaji nejpokrocilejsich matematickych metod, snazi se
vyuzit teorie chaosu ke zvétseni svého poznani atd. v nepreberném
mnozstvi smérta. Na této samotné skuteénosti nemusi nutné byt nic
zévadného, nebot zavéry formulované ekonomickou védou vychéze-
ji ze zakladnich atributt lidského chovani, a jsou tedy aplikovatel-
né véude tam, kde je predmétem védeckého zajmu ¢lovék jako mys-
lici a rozhodujici se bytost. Imperidlnost ekonomické védy v tomto
smyslu slova je tedy pouhym vyjadifenim existence Sirsiho pohledu
na veskeré jednani ¢lovéka.l Problém s timto pfistupem miiZe nas-
tat v okamziku, kdy ekonomové zapominaji na omezeni své disci-
pliny a zavéry plynouci z jejich imperidlnich ambici nepodkladaji
peclivim metodologickym zakotvenim. Cel4, byt sebesofistiko-
vanéji vyhliZzejici analyza se poté borti a zavéry z ni plynouci jsou
neobhajitelné.

Ludwig von Mises hovoii o praxeologii jakozto védé o lidském jednéni,
jejiz nejrozvinutéjsi soucdasti je ekonomie. Viz Misesovu predmluvu k an-
glickému vydani jeho Epistemological Problems of Economics

(http://www.mises.org).



12 TRH V CASE A PROSTORU

Rakousk4 $kola? se usty svych nejvyznamnéjSich autort ve
20. stoleti — Misese, Hayeka a Rothbarda — neunavné snazila
hledat a precizovat metodologické zakotveni svych analyz a upo-
zornovat na zanedbanost metodologického ukotveni ostatnich eko-
nomickych smért, coz vedlo nékteré autory az k ivaham o tom, Ze
rakouskym ekonomim pro samou metodologii nezbyvaji sily na
ekonomii.3 Znalost rozsahu pouZitelnosti ekonomické metody a otdz-
ka metodologie védy viibec jsou ale nutnym predpokladem jakékoli
smysluplné analyzy a predpokladem vysloveni relevantniho zaveé-
ru, a nikoli pouze dopliikem, na kterém se pracuje, kdyz zbude
néjaky cas z ,opravdového ekonomického badani“.

2 Zakladni prvky rakouské gkoly lze tedy shrnout takto (podle Kirzner, I.
M.: The Meaning of Market Process, Essays in the development of modern
Austrian economics, Routledge, 1992):

* metodologicky individualismus — ekonomické jevy lze vysvétlit pouze
na zakladé pochopeni chovani jednotlivet
* metodologicky subjektivismus — konéni jednotlived vychézi ze sub-
jektivnich znalosti, vniméni, oéekavani atd.

marginalismus — rozhodovani ovliviuji relevantni zmény okolnosti

vliv (klesajiciho mezniho) uzitku na poptavku a trh

néklady obétované prilezitosti

uloha casu pii spotiebé a vyrobé (¢asové preference)

trh jako proces objevovani a uceni se

rozhodovani v podminkach nejistoty (identifikace moznych alternativ

je soucasti rozhodovani),
nebo jak uvadi Peter Boettke (Boettke, Peter: ,Is There an Intellectual
Market Niche for Austrian Economics?“, Review of Austrian Economics,
11/1998):

* metodologicky individualismus a subjektivismus

e analyticky pohled na ptivodce zmén (napt. podnikatele) a trzni prizpa-
sobovaci procesy

* zkoumani instituciondlnich podminek pozadovanych pro spontanni
rad

Vice Gesky o rakouské skole lze najit napi. v Sima, Josef: ,Rozvijejici se

rakouska tradice — od metodologického individualismu k hodnoceni hos-

podatskych politik®, Bulletin CSE, 1/99.

3 Viz napi Caplan, Bryan: ,Why I Am Not an Austrian Economist,
gopher.gmu.edu/departments/economics/bcaplan/whyaust.htm.
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Zakladni uznavanou vlastnosti védecké prace je v analyze lid-
ského chovani hodnotovd neutralita zkoumani,4 5 ktera je posilena
poznanim ekonomické védy o meziosobni (interpersondlni)
neporovnatelnosti uzitku. Dnes jiz proto nikde mezi ekonomickymi
teoretiky nelze tvrdit, tak jak to tvrdila v nejc¢istsi podobé tzv. stara
ekonomie blahobytu, Ze vezmeme-li jednu korunu bohatému a da-
me ji chudédkovi, abytek uzitku pro bohatého bude vice nez vykom-
penzovan prirastkem uzitku z dodateéné koruny pro chudéka,
a tim dojde ke zvySeni vSeobecného blahobytu spole¢nosti. Autor
takové tvahy by se okamZité stal teréem posméchu, nebotf by se
automaticky vyradil ze spoleénosti serioznich ekonomickych védcu.
Z4dné meziosobni srovnani uzitku neni p¥ipustné, a ani uzitek jed-
noho c¢lovéka nelze podrobit Zadnym matematickym operacim
kromé porovnani, které on sam provede (demonstruje) v daném
okamZiku, ¢ase rozhodovani.6 Neptichdzi tedy v tiivahu ani séitani
uzitkh ani vyjadreni typu: ¢lovéek XY mél z litru mléka dvakrat

4 Za otce konceptu hodnotové neutrdlniho zkoumdni (Wertfreiheit) ve
spole¢enskych védach je oznadovan Max Weber (,,,Objectivity’ in Social
Science and Social Policy“ v Methodology of the Social Sciences, Free
Press, 1949, str. 49-112), je ale nutno podotknout, Ze vice nez 20 let pred
nim se zakladatel rakouské skoly Carl Menger v dodatku ke své knize
rovnéz zabyva tzv. ,etickou orientaci v politické ekonomii®. Viz Menger,
Carl: Investigations into the Method of the Social Sciences with Special
Reference to Economics, New York University Press, 1985, str. 235-237.

5  Zavéry hodnotové neutrdlni analyzy lze samoziejmé doplnit analyzou,
ktera je zaloZena na urcitych hodnotovych soudech. Takova analyza musi
ovSem vychazet z né&jaké smysluplné etické analyzy nebo musi pfinej-
mensim opusténi hodnotové neutralniho zkoumaéni vysvétlit a zdtvodnit.
Hans-Hermann Hoppe dokonce prisel s konceptem ,hodnotové neutral-
niho odvozeni etiky“, tzv. argumentativni etikou, a tedy se striktné
védeckou obhajobou i na tomto poli. Viz jeho knihu Economics and Ethics
of Private Property, Kluwer, 1993. Vice o raznych metodologickych pristu-
pech k hodnotové neutralité Boettke, Peter: ,Why Are There No Austrian
Socialists? Ideology, Science and the Austrian School“, Journal of the
History of Economic Thought, sv. 17, jaro 1995.

6 Rothbard, Murray: ,O teorii uzitku a ekonomii blahobytu“ v Ekonomie
stdtnich zdsahii, Liberalni institut, 2001 (v tisku).



14 TRH V CASE A PROSTORU

vétsi uzitek, nez mél (¢i by mél) z konzumace 3 hrusek. Cela eko-
nomickéa obec uznava, Ze uzitek je pouze ordindlni veli¢inou.”

Jak se projevi tyto zakladni zdsady védeckého ekonomického
zkoumani v konkrétnich aplikacich? Ekonomové uznali, Ze musi
ctit rozhodnuti jednotlivce, nebot o jeho subjektivné vnimaném
uzitku nejsou schopni fici nic jiného nez to, Ze dany ¢lovék svym
rozhodnutim maximalizoval sviij ex ante uzitek. Zadny skuteény
ekonom jiz nemtze tvrdit, Ze jej ekonomicka véda privedla k na-
zoru, ze je tfeba napi. regulovat najemné, zvySovat progresivitu
zdanéni nebo dotovat krachujici podnik. Kazdé takové tvrzeni by
totiz v sobé obsahovalo meziosobni porovnani uzitku ztélesnéné
napft. v tvrzeni: §kody pro danové poplatniky, kteri musi dotaci kra-
chujicitho podniku financovat, jsou niz$i nez ztrata, ktera by
vznikla zaméstnancim a dodavateldm firmy pti jejim krachu.
I kdybychom ale pripustili moznost existence agregovaného uzitku
(spoleéenské uzitkové funkce), coz fada mainstreamovych ekonomt
bézné déla, a provedli analyzu, kde bychom napt. tvrdili, Ze vyro-
bou dalsi jednotky vystupu odvétvi by uzitek spotiebiteld vzrostl,
priéemz uzitek vyrobct by byl stale postacujici, a proto je nutné
prostirednictvim antimonopolni legislativy donutit vyrobce proda-
vat vice za niZ8i ceny, stdle jesté jako ekonomové nejsme schopni
stanovit normu, Ze vyssi uzitek spole¢nosti je onim dobrem, které
je nutné sledovat. Pro¢ by mél byt takto vykonstruovany spoleéen-
sky uzitek davodem k zasahu do vlastnickych prav? Zadna eko-
nomicka analyza nemuZe ospravedlnit podobna ,doporuceni®.
Ekonom musi respektovat skutecnost, Ze jeho véda nemtze formu-
lovat normativni soudy. Ekonom muze analyzovat ekonomicky sys-
tém a formulovat ekonomicky zakon, ktery tvrdi, Ze dojde-li k situ-
aci A doprovazené opatifenim B, nastane C, a tedy chtéji-li lidé
dosahnout C, pak musi dojit k A a B. Jestlize se ovSem uchyli
k vyiéeni ,doporuceni®, ze lidé musi dosahnout C, a tak je tieba

Mnozi to uznavaji, ale pti svych analyzach vyuzivaji kvazikardindlni kon-
cepty, jako jsou napi. indiferen¢ni kiivky. Pro podrobnéjsi analyzu viz
napi. Block, Walter: ,Austrian Theorizing: Recalling the Foundations®,
Quarterly Journal of Austrian Economics, sv. 2, ¢. 4, 2000.
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ucinit A spolu s B, opousti striktné védeckou hodnotové neutralni
analyzu a dostava se do pozice spoleéenského planovade.8

Je mozné podobna doporuceni v textech teoretickych ekonomu
nalézt? Ke cti ekonomt slouzi to, Ze mnohem castéji zaznivaji
takovéto nepodlozené hodnotové soudy ze strany politika, kteti tak
zneuzivaji vysadniho postaveni, které jim politika ze své podstaty
umozriuje, a hraji ulohu spolecenskych planovact, kteri nerespek-
tuji demonstrované preference neprivilegovanych lidi. Ani ekono-
mové se ovSem vnaseni svych vlastnich hodnot do analyzy v néko-
lika ohledech nevyhnuli. A je to pravé rakouska $kola, dilo F. A.
Hayeka a jeho pokracovatelu, ktefi svym zkoumanim koordi-
nacnich schopnosti trhii odhalili tyto skryté normativni (neeko-
nomické) pozustatky v téle ekonomické védy. Predevsim pri
zkoumani intertemporalni (meziéasové) alokace zdroji se dasledky
téchto nevédeckych prvka projevi nejvyraznéji. V dalsich kapi-
tolach proto peclivé rozebereme nejzasadnéjsi omyly tykajici se

(1) dspor a rastu a

(2) stability cenové hladiny

a podrobnéji predstavime Hayekav prinos k teorii hospodarského
cyklu, ktery zaroc¢i analyzu provedenou v prvnich dvou kapitolach.

8 K vyiteni doporuéeni, ze lidé musi dosdahnout C (napt. vylou¢eni nasili ze
spole¢enskych vztahu), je tfeba odvodit smysluplnou a nerozporuplnou
etickou teorii, ktera toto doporuceni ospravedlni. Tedy je tieba védét, proé
je C (neexistence nasili) spravné. Jako ekonomové mtzeme pak dojit k za-
véru, Ze neju¢innéjsim prostredkem k zajisténi tohoto stavu je zrusSeni
monopolu statu na poskytovani bezpeénosti a poskytovani této sluzby na
konkurenénim zdkladé.
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2. Mezicasova alokace zdroji
— uspory a rust

Vnaseni vlastnich hodnot I: ,,Rlst je dobry*

Ekonomové se v zdsadé shoduji v tom, Ze trh je jedinym koordi-
nacénim mechanismem, ktery umozriuje racionalni alokaci vzacnych
zdroji. Opét jsou to rakousti autori, které najdeme v prvni radé
ekonomu, ktefi tuto myslenku rozpracovavali jiz v dobé, kdy se
tisice jejich kolegth z akademické obce nechaly unést vidinou socia-
20. stoleti® presvédéivé vysveétlil, pro¢ je bez existence cen vyrob-
nich faktoru socialismus se svym pldanovanim odsouzen k ekono-
mickému chaosu a naslednému krachu, a F. A. Hayek se fenoménu
rozptylenych znalosti a nemozZnosti koncentrace téchto znalosti do
jediné mysli vénoval v fadé svych praci.10; 11 Unik4tnost rakouské
tradice spociva v tom, Ze rakousti ekonomové hovori o koordinaéni
schopnosti trha, aniz by tuto schopnost omezovali na umélé pod-

Mises, Ludwig von: Economic Calculation in the Socialist Common-
wealth, Mises Institute, 1990.

10 Viz obzvlasté Hayek, F. A.: ,The Use of Knowledge in Society“ v Indivi-
dualism and Economic Order, University of Chicago Press, 1980, cesky
preklad ,VyuZivani informaci ve spoleénosti“ je obsaZen v publikaci To-
mas Jezek (ed.): Liberdlni ekonomie, Prostor, 1993.

Na tomto misté je uZiteéné zminit préaci nositele Nobelovy ceny Paula
Samuelsona, ktery formoval podobu vyuky na univerzitach skrze svou
tspésnou ucebnici témétr po celou druhou polovinu 20. stoleti, a ktery
dlouhou dobu ve své Economics vyzdvihoval tdspéchy socialistického
planovani v Sovétském svazu. Vice v Skousen, Mark: , The Preservance of
Paul Samuelson’s Economics®, Journal of Economic Perspectives, sv. 11, ¢. 2,
jaro 1997.

11
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minky dokonalé konkurence tak, jak to ¢ini rfada ekonomu tzv.
hlavniho proudu. Bez podnikatele, ktery v modelech zalozenych na
dokonalé konkurenci nema misto, se z predmétu studia vytraci
nejdilezitéjsi prvek, na némz spociva celé b¥imé rozvoje a pokroku.
Rakousti ekonomové proto radéji nez o konkurenci bez konkurentt
hovo¥i o fungovéani trhu jako procesu — procesu objevovani.12. 13 Af
jsou ale rozdily v pohledu na ,fungovani trhu“ jakékoli, panuje v ce-
1é ekonomické obci presvédceni, ze pri neexistenci trznich signala
je mechanismus pfizpuasobovani vyrobci pranim spotiebitelu
ochromen.

Vétsi problémy maji ekonomové s uznanim fungovani trha mezi-
¢asové (intertemporalné). Ekonomie se totiz nemtze sousttfedit na
alokaci zdroji mezi jednotlivymi umisténimi (interspatial alloca-
tion), ale musi brat v vahu i dal$i rozmér — ¢éas (intertemporal
allocation). Opomindni tohoto rozméru trzni koordinace je
ekonomum vlastni jiz stovky let. Vezméme jen v§ude oslavovaného
sotce ekonomie“ Adama Smitha, ktery se, veden svymi protes-
tantskymi hodnotami, pokousi rozhodovani lidi o alokaci zdroji
v Case opravovat a je tak vzorem radé soucasnych ekonomu k ospra-
vedlniovani zasaht do fungovani svobodného trzniho mechanismu.

Smith si velmi dobfe uvédomoval dva rozméry alokace zdroju,
ale neptrisuzoval jim rovnocenny vyznam.

12 Viz syntézu Hayekova a Misesova pohledu v knize Kirzner, Israel: Jak

funguji trhy, Liberalni institut, 1998.

Odstrasujici argumentaci typického mainstreamového ekonoma piedvedl
nositel Nobelovy ceny za ekonomii z roku 1985 Franco Modigliani v reak-
ci na dopis 562 prednich americkych ekonomt odsuzujicich zavadéni ce-
nové regulace a varujicich pred vytvorenim umélych nedostatkt v oblasti
zdravotnictvi navrhované prezidentem Clintonem z roku 1994, kdy
Modigliani v élanku ,Kdyz cenové stropy prospivaji vSem“ pisSe: ,Tento
argument je ekonomicky neplatny, nebot mu nepifedchézi véta... v situaci
idedlné konkurenc¢nich trha.“ A dale, Ze vhodné nastavené cenové stropy
,mohou predstavovat zvySeni obecného blahobytu, samoziejmé kromé
blahobytu vyrobct, kteti se budou muset vzdat vyssich ziskt, kterych do-
sahovali kvali svému umélému omezovani vystupu®, Wall Street Journal,
btezen 1994.

13
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Je tu ovsem jesté jind bilance, od obchodni velmi odlis-
nd, kterou jsem jiz také vyloZil a kterd podle toho, zda je
pFiznivd ¢ nepriznivd, vede nutné kaZdy ndrod k roz-
kvétu nebo upadku. Je to bilance rocéniho produktu
a spotreby. Prevysuje-li, jak jsem jiZ uvedl, sménnd hod-
nota rocniho produktu hodnotu rocni spotieby, musi se
kapitdl spolecnosti kaZdorocéné zvétSovat imérné tomu-
to prebytku.14

Srovnani Smithe (a jeho néasledovnikt) s éasto odsuzovanym
Cantillonem (a ostatnimi merkantilisty, osofovanymi dneS$nimi
ekonomy z nevédomosti a zaostalosti) ukazuje, Ze méli mozna pre-
kvapivé mnoho spoleéného. Byli nespokojeni s tim, jak se lidé svo-
bodné rozhoduji. Jednim ze zdsadnich rozdild mezi nimi byla
snespokojenost” s fungovanim trhu v odlisné dimenzi alokace zdro-
ji.15 Smith doporucoval priznivou bilanci roéniho produktu a spo-
tieby, Cantillon p#iznivou obchodni bilanci. Smith nebyl tedy spo-
kojen s éasovou dimenzi (alokaci zdroji v daném staté mezi rtizna
éasova obdobi), Cantillon s prostorovou dimenzi (alokaci zdroja
v daném case mezi razné narody) fungovani trhu. Obéma se do
analyzy vmisil vlastni hodnotovy soud. Oba byli presvédéeni, fece-
no dnesni terminologii, Ze trh selhava, jinymi slovy, Ze lidé, kteii se
dobrovolné ucastni smény (rozhoduji o koupi ¢ prodeji zahra-
niéniho zboZi, nebo rozhoduji o vysi své soucasné spotieby, resp.
aspor), jednaji ,Spatné“ a méli by jednat ,jinak® (tedy ne jak chtéji
oni sami — trh, ale tak jak si mysli Cantillon nebo Smith).

Zatimco obrazna bitva o to, aby bylo ponechdno na trhu (na svo-
bodném rozhodovani jednotlive), zda chtéji své zdroje alokovat
mezi varianty ,sem“ ¢i ,tam“, byla i diky Adamu Smithovi vyhra-
na, bitva o to, aby tataz svoboda byla zachovana i pii rozhodovani
jednotlivetr o tom, jak chté&ji alokovat zdroje mezi varianty ,dnes“
a v budoucnosti“ je stale nerozhodnuta. Uvedme si nékolik p#i-

14 Smith, Adam: Bohatstvi ndrodii, Liberdlni institut, 2001.

15 Garrison, Roger: ,The Intertemporal Adam Smith*, Quarterly Journal of
Austrian Economics, sv. 1, ¢. 1, 1998.



MEZICASOVA ALOKACE ZDROJU — USPORY A RUST 19

klada ekonomu, kteri vykazuji pfitomnost ,Smithovského syndro-
mu®, aniz by pfitom byly jejich tivahy vedeny podobné jako u Smit-
he silnymi protestantskymi hodnotami. V porovnani s témito eko-
nomy pak mnohem zietelnéji vyniknou poznatky Misese, Hayeka,
Rothbarda a ostatnich rakouskych ekonomu tykajici se intertem-
poralni koordinace trht.

Jednim z vyznamnych ekonomti, ktery je obecné povazovan za
prototyp ekonoma chéapajiciho koordinaéni schopnosti trhi, je
Milton Friedman. Podivame-li se na jeho dilo, vidime skutec¢né, ze
v ekonomii typu ,sem-tam“ je jeho vysvétlovani fungovani trhu
a Skodlivosti stdtu velmi konzistentni.16 Jak se ale Friedman vypo-
radava s druhou polovinou ekonomie, alokaci zdroja intertemporal-
né? Jakou tulohu pro trhy (svobodu) a stat (donuceni) doporucuje
v této oblasti?

V jednom ze svych dél Friedman pise:

»Existuje Sirokd shoda ohledné cilit hospoddrské politi-
ky: vysokd zaméstnanost, stabilni ceny a rychly riist.“17

Jinymi slovy feceno, vlada by se méla snazit svou hospodaiskou
politikou zajistit vysokou zaméstnanost, centralni banka by méla
manipulovat nabidkou penéz tak, aby zajistila stabilni cenovou
hladinu (cozZ je mylny friedmanovsky vyklad ,stabilnich penéz®, viz
déle), a ve by mélo vyustit ve vysoka tempa rtstu HDP.18 Kde se
ale vzaly v hodnotové neutralni analyze tyto tii pripady, kdy je do
fungovani trhu a dobrovolné smény mezi lidmi nutné nasilné

16 K nékterym pochybenim se vratime pozdéji v kapitole vénované stabilité
cenové hladiny.

17 Friedman, Milton: ,The Role of Monetary Policy“, American Economic
Review, sv. 63, ¢. 1, str. 1-17.

18  Bylo by mo#né zminit mnoho éeskych ekonomd, kte¥i by se piipojili
k tvrzeni, Ze vldda musi zajistit vysoky rust. Napiiklad dékan Narodo-
hospodéiské fakulty VSE ve své préci bez jakéhokoli zdtivodnéni najed-
nou pise: ,Cilem hospodaiské politiky neni maximalizovat p¥{jmy stat-
niho rozpoc¢tu z dani, ale maximalizovat agregdtni nabidku.“ Straka, Ivo:
Ekonomie strany nabidky, kandidatska disertaéni prace, VSE, 1992.
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zasahnout opatifenimi statni hospodaiské politiky? Pro¢ pravé zde
opravovat rozhodnuti 1idi? Vsichni lidé zabyvajici se fungovanim
lidské spole¢nosti vidi prednosti situace, kdy napt. nabidka byta
odpovida poptéavce, ale pravé tato rovnovaha je produktem trhu, jak
i1 Friedman uznava. Neni v zadném piipadé cilem hospoddrské po-
litiky! Stejné i vztah mezi dovozem a vyvozem (ktery tak trapil
merkantilisty) je produktem trhu, a nikoli hospodarsko-politickym
cilem, jak dne$ni ekonomové vétsinou jiz také chapou. Podobné je
i rovnovaha mezi nabidkou a poptavkou na trhu prace (vyse za-
méstnanosti) vysledkem fungovani trhu, a nikoli Zadoucim cilem
hospodarské politiky.19 A jak je to s hospodaiskym rtstem? Jak
rikda Murray Rothbard: ,Kazdy ma takovy riast, pro jaky se rozhod-
ne.“20 Kazdy jedinec se totiZz sdm rozhoduje o tom, jak moc bude
pracovat (a tedy kolik bude jeho produkt) a jak moc bude preferovat
volny ¢as. Rovnéz v souladu se svymi individualnimi éasovymi pre-
ferencemi rozhoduje o tom, kolik uspoii a kolik spotiebuje, tj. jaka

19 Neni pochyb o tom, Ze stat mtiZe svou legislativou (zdkony o minimé&lni

mzdé, socidlnim zabezpeceni, regulaci trhu préace) ochromit fungovani
trhu prace a Ze k zajisSténi jeho fungovani je nutné odstranéni téchto in-
tervenci, ale oznacovat odstranéni statni regulace trhu préace za ,zajisténi
vysoké zaméstnanosti“ a predkladat jej — tj. odstranéni regulace — jako cil
statni hospodéiské politiky, je jako hovoiit o tom, Ze vSeobecné ptijimany
cil politiky zlodéje je ,zajistit respekt k soukromému vlastnictvi“ (mysleno
tim, Ze zlodégj piestane krast). Jde-li pti ,zajisténi vysoké zaméstnanosti®
o politiku vaéi odbortim, je na misté poznamenat, Ze k tomu neni tieba
zadného specidlniho hospodéaisko-politického cile. Bud se jednd o ¢innost
nésilnou, a pak je nutné s ni zachézet jako s kazdou jinou nésilnou ¢in-
nosti, nebo se jedna o nendsilnou dobrovolnou aktivitu pracujicich, kteti
se tak dobrovolné rozhoduji, Ze z toho davodu, aby si nékteti zajistili vyssi
mzdy, omezi dobrovolné mnozZstvi nabizené price. Pak se ovSem jedna
o koordinovany nendsilny zamérny akt, ktery je souéasti trzniho systému.

20 Ekonomové vpagovali ...do své védy eticky soud, ktery neni analyzovan,

jako kdyby byl zcela ziejmy. Pro¢ by mél byt rust nejvyssi hodnotou,
o kterou bychom méli usilovat? ...Na svobodném trhu dostane kazdy tolik
srustu’, kolik si zvoli.“ Rothbard, Murray: Man, Economy, and State, Mises

Institute, 1993, str. 832.
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bude jeho spotieba soucasnych statkti a budoucich statkd. A pravée
mnozstvi tspor (a tedy investic) je rozhodujicim faktorem ekono-
mického rustu. Rychly rust tedy neznamena nic jiného nez vysoké
uspory (nizs$i spotfebu soucéasnych statkti ve prospéch statkt
budoucich). VySe dspor je ale dana intertemporalni alokaci zdroja
dle subjektivnich ¢asovych preferenci. Na jakém zdkladé usuzuje
Friedman, Ze je nutné fungovani tohoto trhu ochromit a nezavisle
na individualnich ¢asovych preferencich stanovit nutnost vysokych
uspor, aby bylo mozné splnit ,vSeobecné prijimany hospodarsko-
politicky cil zajisténi rychlého rastu“? Nejde o nic jiného nez
0 ,Smithovsky syndrom® — riist je tieba, nebot tspory jsou tieba,
protoze... Settit je ,dobré“. Na existenci ekonomie typu ,ted-pak®
vedle ekonomie typu ,sem-tam® pii formulovani téchto cilt Fried-
man patrné pozapomnél.

Jako druhy priklad ekonoma, ktery nam bude ilustrovat rozsire-
nost vnaseni hodnotového soudu do ekonomické védy (ekonomie
typu ,ted-pak®), je Gregory Mankiw — harvardsky profesor a autor
ucebnice, ktera ma ambice nahradit zdkladni uéebnici Samuelso-
novu (a bude mit tedy ohromnou p¥ilezitost formovat i v Cechach
ekonomické vzdélani po radu let). Mankiw je schopen vysvétlit, ze
vzacnost zdroji vede k nutnosti volit mezi jednotlivymi pouzitimi
zdrojid, rozhodovat o vysi spotieby a tspor, ale pak z ni¢eho nic pise:

»Uvédomme si, Ze vldda miiZe podporit riist a v dlouhém
obdobi i Zivotni tiroveri podporou investic a sporeni.“21

Nebo na jiném misté:

HPolitici, kteri usiluji o riist Zivotni tirovné, se musi sna-
Zit zvysit produkcéni moznosti zemé povzbuzenim rych-
lej3i akumulace vyrobnich faktorii...“22

Na jakém zdkladé ma ale vlada podporovat rust, tedy branit

21 Mankiw, Gregory: Zdsady ekonomie, Grada, 2000, str. 511.
22 Ibid., str. 521.
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spotiebé ve prospéch sporeni? Jakou zahadnou ekonomickou analy-
zou doSel Mankiw k zavéru, Ze ,politici, ktefi usiluji o rast Zivotni
arovné“ se musi snazit podporit sporeni? Opét plati, Ze kazdy
¢lovék se v dasledku omezenosti zdroji snazi zajistit si co mozna
nejvyssi zivotni droven tim, Ze nakupuje a prodava na raznych
trzich — voli mezi riznymi alternativami v ¢ase i v prostoru. Jak je
mozné, Ze poté, co se €lovék takto rozhodne, musi podle Mankiwa
prijit politik, ptinutit tohoto ¢lovéka zménit své rozhodnuti a snizit
soucasnou spotiebu, a tim mu zvysit Zivotni uroven? Z toho by
plynulo, Ze ¢lovék zamérné dal pirednost nizsi Zivotni trovni pred
vy$8i. M4 snad toto byt zptsob rozhodovani kazdého élovéka? Je
snad k zajisténi vyssi zivotni irovné nutné nenechat ¢lovéka nikdy
svobodné rozhodovat? Jestlize tomu tak neni vzdy, pro¢ je rozhod-
nuti o vysi dspor specidlnim pripadem? Pro toto tvrzeni neni sebe-
mensi duvod! Jednd se o ryzi vnaSeni hodnot do ekonomické
analyzy — riast je ,dobry“. Stejné ,smysluplné“ by mohl Mankiw
(a Smith a Friedman a jim podobni) tfeba argumentovat, Ze zdravi
je dobré, a proto musi lidé, at chté&ji nebo nechtgji, investovat do
prevence nemoci, bezpeénostni vybavy svého vozu, atd. Kolik by to
ale mélo byt? Desetina jejich p#ijmu? Polovina? T¥i ¢tvrtiny? Cely
prijem? Vzdyt zdravi je tak dtleZité! Kdo by ale poté spoiil, aby-
chom meéli rist a vyS$si zivotni troven? A co vydaje na armadu a na
vzdélani?... Vidime, Ze zde vyvstavaji otazky dokazujici zakladni
vlastnost svéta charakterizovaného omezenosti vzacnych zdroji
a konfliktnosti dosazitelnych cila.

Je zcela evidentni, Ze popieni mezi¢asové volby zcela narusSuje
racionalni fungovani ekonomického systému. Neni-li umoznéno li-
dem projevovat své ¢asové preference, nemuze trh mezicasové pro-
vadét svou koordinaéni ¢innost. Zbyva prostor pouze pro arbitrarni
rozhodovani mankiwovskych politikt, kteti ,usiluji o vyssi zivotni
aroven“, ceny (tj. uroky) nepienaseji zadné smysluplné informace
o lidskych preferencich, trh je ochromen, a vznika jakysi mezica-
sovy (intertemporalni) socialismus.
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3.

Stabilni cenova hladina
— iluze nezbytnosti
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Vnaseni vlastnich hodnot II: Stabilni cenova hladina

»Penézni zdsoba by se méla zvySovat pokud mozno stej-
nym tempem jako potencidlni produkt.”

Robert Holman?23

»V soucasnosti bude nejlepsim zptisobem poZadovat, aby
financéni orgdny udrzZovaly procentudlni miru ristu mnoz-
stvi obéZiva v rdmci pevné urcenych hranic.“

Milton Friedman24

»~Neméné diileZitou skutecnosti pro stdle rostouci sou-
hlas se zdakladnimi principy [na prelomu 20. a 30. let
20. stoleti] bylo opusténi myslenky, kterd spocdivala na
naivnich menovych teoriich hospoddrskych cyklii, Ze tim
Jedinym, co je potieba k odstranéni hospoddrskych fluk-
tuaci, byla stabilizace cenové hladiny.“

E A. Hayek25

Vira, Ze ukolem vlady (centralni banky) je udrzovat stabilni ce-
novou hladinu, ktera ma tdajné zajistit hladké fungovani trzniho

23
24
25

Holman, Robert: Ekonomie, C. H. Beck, str. 505.
Friedman, Milton: Svoboda volby, Liberalni institut, 1991.

Hayek, F. A.: ,The Present State and Immediate Prospects of the Study of
Industrial Fluctuations® v idem. Profits, Interest and Investment, Augus-

tus M. Kelley Publishers, 1975, str. 173.
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mechanismu, je tak zakorenénd v mys$leni ekonomi, Ze se jiz ani
nesnazi ji néjak zdtvodnovat. Nicméné ani souhlas vétsiny eko-
nomické obce s timto ,,cilem politiky“ z néj neéini cil smysluplny.

»Pro tuto hypotézu nevidim viibec Zddné opodstatnéni,
ackoli mnohymi je povaZovdna za uplnou samozrejmost,
kterd si nevyZaduje dal$iho vysvétleni.“26

Jedna se o dalsi priklad snahy ekonomt opravovat svobodné
volby jedinca (trh) a vnaset své vlastni hodnoty do védecké ana-
Iyzy. A i v tomto pripadé se tito ,ekonomové“ jako védci diskvali-
fikuji.2?

Je ale na misté hovorit o trhu v oblasti emise penéz? Nejedna se
o nutny externé dodavany produkt, ktery sice umozriuje hladké fun-
govani trzniho systému, ale sam neni jeho soucasti? Neexistuje
zadna ekonomicka §kola, ktera by se vice neZ rakouska Skola zaby-
vala otazkami vzniku penéz a fungovanim svobodné konkurence
v oblasti emise penéz. Carl Menger, Ludwig von Mises, F. A. Hayek,
Murray Rothbard a dalsi RakuSané detailné rozpracovali evoluci
penéznich systémt od jejich vzniku na trhu pres proces jejich pos-
tupného zestatrniovani az k soucéasné totalni kontrole a statnimu
monopolu na emisi penéz. Ukazuji, Ze penize vznikly v procesu svo-
bodné smény a délby prace jako univerzalni vSeobecné piijimany
prostiedek smény umozriujici rozvoj nepiimé smény.

»~Bude nevyhnutelné dochdzet k tendenci, kdy méné ob-
chodovatelnd zboZi z celé fady zboZi slouZicich jako
prostredky smény budou jedno za druhym odmitdna, aZ

26 Hayek, F. A.: Prices and Production, Augustus M. Kelley Publishers,
1967, str. 108.

27 Jen jako pozndmku pod éarou uvedeme piiklad autora, ktery nehovoii
o nutnosti stabilni hladiny, ale dokonce obhajuje pozitivni inflaci jako
zdroj p¥ijma statniho rozpoctu. Tato ,optimalni inflaéni dan“ by méla byt
soucasti optimalni struktury darovych zdroja. Phelps, E. S.:  Inflation in
the Theory of Public Finance“, Swedish Journal of Economics, sv. 75, ¢. 1,
1973.
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nakonec zbude jedind komodita vseobecné pouZivand
Jjako prostredek smény, jednim slovem penize.“28

Penize (kterymi bylo vétsinou zlato) byly poté v prubéhu nékoli-
ka staleti vladami uchvaceny a permanentné zneuZivany k oboha-
covani vladca a vedeni valek. Aby bylo mozné jednoduseji finan-
covat valeéné vydaje, vznikly centralni banky — stat zlikvidoval
konkurenci a vynutil vznik emisniho monopolu.29 I p¥i existenci
instituce, ktera panovnikovi musela pajéovat a méla licenci na
falovani penéz, bylo ovSem nutné pujcky splacet. Véritelé, kteri
prijali papirové ,penize“, si je stale mohli prijit sménit zpatky za
své zlato. Tvorba ,penéz z niéeho“ ve velkém nebyla v systému
zlatého standardu mozna. Proto musely vlady ucinit dalsi krok:
zru$it na trhu vzniklé penize30 a za ,penize“ prohlasit kusy papiru,
na jejichz tisk si vyhradily monopol.

»Vinou vSeobecného nepochopeni fungovdni penéZniho
systému je zlocin nadmérné emise provedeny monopo-

28  Mises, Ludwig von: The Theory of Money and Credit, Liberty Fund, 1981,
str. 45.

29 S tim je spojen souhlas, Ze tyto banky budou kdykoli dodavat vlads
penize, v situacich ndhlého nebezpedi, kdy bude nutné postiilet vétsi
mnozstvi 1idi.“, Spooner, Lysander: No Treason: The Constitution of No
Authority, Ralph Myles Publisher, Inc., 1973, str. 50.

30 Zlato bylo zestatnéno a bylo zakézdno jeho soukromé vlastnéni. Ve
Spojenych stdatech k tomuto kroku piistoupil F. D. Roosevelt 5. dubna
1932. Nésledné byly zakonem ménény podminky jiz uzavienych smluv (!)
tak, Ze byla zruSena smluvné stvrzena ustanoveni o podminkach splaceni
dluhti ve zlaté. Tento zdkon Roosevelt podepsal 5. ¢ervna. Sendtor Tho-
mas Gore na tento bezprecedentni zdsah statu reagoval takto: ,Pane
prezidente, neni tohle prachsprosta kradez?“ Ne tak Roosevelt. Ten trval
na tom, Ze ,Spojené staty usiluji o takovy dolar, ktery zajisti ndsledujici
generaci stejnou kupni silu a stejnou schopnost spldacet dluhy jako dolar,
jehoz hodnotu udrzime v blizké budoucnosti®. Jiz za sedm mésica byl
dolar devalvovan o 40,9 % a vSichni zndme vyvoj, ktery nésledoval po
vélce a trva doposud. Citace podle Paul, Ron a Lehrman, Lewis: The Case
for Gold, CATO Institute, 1983, str. 129-130.
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listou nejen tolerovdn, ale dokonce i oslavovdn, prestoZe
Je jednou z hlavnich pricin castého naruseni hladkého
fungovdni triniho mechanismu. Témér kaZdy stdinik
pokousejici se dnes pdchat v této oblasti dobro a sa-
mozrejmé i kaZdy, jehoZ rozhodovdni zdvisi na ndzoru
velkych organizovanych zdjmovych skupin, zptisobi vel-
mi pravdépodobné mnohem vice skody neZ uZitku... Jde
o zlocin srovnatelny s krddezi, ktery umozriuje nékterym
lidem nakupovat vice, neZ si vydélali. Je to velice lukra-

tivni zlodin pdchany... viddou.“3!

Svobodné vzniklé penize, které vznikly pravé proto, Ze plnily

dlohu penéz nejlépe, byly odstranény rozhodnutim politické moci
a nahrazeny novymi ,penézi“, které neomezovaly svou neelastici-
tou (tj. vlastnosti, diky které se staly penézi) ,potieby obchodu.32
A pravé dudajné obavy o ,potfeby obchodu® je nutné hledat za
volanim po zvySovanim nabidky penéz tak, aby byla zajisténa sta-
bilni cenova hladina.

31

32

Hayek, F. A.: Soukromé penize, Liberalni institut, 1999, str. 121.

Viz vice o vyvoji penéz v:

Menger, Carl: Principles of Economics, Libertarian Press, Inc., 1981, kap.
VIII-1, dodatek J;

Mises, Ludwig von: The Theory of Money and Credit, Liberty Fund, 1981;
Hayek, F. A.: Soukromé penize, Liberalni institut, 1999, kap. IIT a IV;
Hoppe, Hans-Hermann: Economics and Ethics of Private Property,
Kluwer, 1993, kap. ,Banking, Nation States and International Politics,
A Sociological Reconstruction of the Present Economic Order”;

Hoppe, Hans-Hermann: ,How is Fiat Money Possible? — or, The Devo-
lution of Money and Credit“, Review of Austrian Economics, sv. 7, ¢. 2,
1994;

Rothbard, Murray: What Has Government Done to our Money, Mises In-
stitute, 1990 (éesky vychazi v péc¢i LI v roce 2001).

Jeden cesky autor ve své ucebnici, diky které se stal profesorem
ekonomie, shrnuje tento omyl: ,Zlata k pokryti stale rostouciho objemu
mnozstvi penéz v ekonomice neni prosté dostate¢né mnozstvi. Zlaty stan-
dard by tak pusobil kontraproduktivné a podvazoval ekonomicky rast”,
Revenda, Zbynék: Centrdlni bankovnictvi, Management Press, 1999.
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Jaké davody uvadéji autori (kdyz uz néjaké duvody vibec uva-
déji — viz Holman vyse!), ktefi se stavéji za udrzovani stabilni ceno-
vé hladiny? Slovutny Gustav Cassel nam napt. sdéluje, Ze:

»Je nejprostsim predpokladem, Ze ména zemé bude Fize-
na tak, aby byla udrZena konstantni hladina cen.“33

Nebo jak opét tvrdi Milton Friedman:

»Vzal jsem jednoduse za dané v souladu s dlouhou tra-
dici témér uplného souhlasu uvniti ekonomické obce, Ze
stabilni hladina cen findlnich vyrobki je Zddoucim ci-
lem politiky.“34

Mylnost tohoto ,iplného souhlasu“ vyjde plné najevo v nasledu-
jicich kapitolach o hospodarském cyklu. Na tomto misté postaci
zminit problematiénost tohoto cile vyplyvajici z konstruovani ceno-
vého indexu, jenz ma mérit neexistujici abstrakt nazyvany ,cenova
hladina“. Pro fungujici trh je typicka neustalda zména — zména lid-
skych preferenci, zména v dostupnych znalostech, zména v odhadu
budouciho vyvoje atd. VSechny tyto zmény maji za nasledek neu-
stalé zmény relativnich cen jednotlivych vyrobkd, zbozi a sluzeb.
Zmény relativnich cen vedou k neustalym zménam poptavky po jed-
notlivych vyrobcich — substituci jednéch vyrobkt druhymi a z ni
plynouci zméné vahy jednotlivych vyrobkt ve spotiebnich kosich
jednotlivych spotiebitelt.

K jakému dopadu muze vést doporudovani inflace (tj. zvySovani
penéZni zasoby) provadéné centralni bankou a prostrednictvim
tisténi papirovych penéz? Pro inflaci je typické, Ze pusobi postupné
a §iri se krok za krokem od mista, kde jsou nové penize do ekono-
miky napumpovany. V tomto procesu naruSuje inflace relativni
ceny a vede k prerozdélovani ve prospéch téch, kterym se penize
dostanou do rukou jako prvni (a kupuji za ptivodni nizké ceny), a na

33 Viz Economic Journal, sv. 38, prosinec 1929, str. 589.

34 Friedman, Milton: ,,Commodity-Reserve Currency“, The Journal of Poli-
tical Economy, sv. 59, ¢. 3, ¢erven 1951, str. 207.
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ukor téch, ke kterym dorazi nové penize az poté, co se uz ceny nové
penézni zasobé prizpusobily. Ve jménu jakéhosi neexistujiciho teo-
retického konstruktu zvaného ,cenova hladina®“, o které nékteri tzv.
ekonomové rozhodli, Ze ji musi statni monopol udrzovat emisi in-
flaénich penéz stabilni, musi tedy dochazet k $ifeni mylnych ceno-
vych signdld a narudovéani dobrovolné smény jednotlive.35

Za zminku stoji také argument, proé¢ je nutné opustit nepruzny
systém zlatého kryti a nahradit jej ,civilizovanéjsim“ systémem
papirové emise penéz, hovorici o nakladnosti prvniho z uvedenych
systému a lacinosti druhého.

»Jak absurdni je dobyvat zlato z iitrob zemé jen proto,
abychom je pak mohli znovu pohtbit ve sklepenich Fort
Knoxu v Kentucky!“36

»Lidé musi turdé pracovat pri dolovdni zlata v dolech v Ji-
hoafrické republice, aby ho zase poh#bili ve Fort Knox ¢i
na jinych podobnych mistech... Piijmou-li lidé coby
penize kousky papiru..., mohou tyto kousky papiru vyko-
ndvat stejnou funkci jako hmotné zlato, ...a k jejich vyro-
bé je potfeba mnohem méné zdrojii.“37

Milton Friedman se pokusil vypodéitat, pro¢ je systém vznikly
znarodnénim zlata ekonomicky vyhodnéj$i nez systém zlatého
standardu svobodné ustaveny trhem. Zjistil, Ze kdyZ funkci penéz
bude vykonavat ,jakakoli komodita“, jejiz nabidka bude elasticka
(napt. papir)3® a zajisti stabilitu cen (!), pak ndklady tohoto systé-

35 Vice o konstrukei indexnich &sel v Mises, Ludwig von: The Theory of
Money and Credit, éast II, kap. 11 ,The Problem of Measuring the
Objective Exchange Value of Money and Variations in It“; Hayek, F. A.:
Prices and Production, str. 99-100.

36 Samuelson, Paul: Economics, 7. vydani, McGraw-Hill, 1970.

37 Friedman, Milton: Kapitalismus a svoboda, Liberalni institut, 1993, str. 46.

38 Friedman, Milton: ,Commodity-Reserve Currency®, The Journal of Politi-
cal Economy, sv. 59, ¢é. 3, ¢erven 1951, str. 207.

Skutecnost, Ze zlato bylo penézi pravé proto, Ze jeho nabidka elasticka
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mu budou nizsi neZ naklady komoditniho standardu,3? v ramci kte-
rého by centralni autorita usilovala o stabilitu cenové hladiny (!).
Kruh se uzaviel. Centralni banka musi dle Friedmana tisknout
penize, aby zajistila stabilni cenovou hladinu, nebot to komoditni
standard tak lacino udélat neumi. Jinymi slovy Friedman kom-
plikovanym matematickym vypoctem zjistil, Ze tisknout papirové
penize je lacinéjsi nez dobyvat vzacny kov — zlato, neboli zjistil, Ze
vzéacnou véc lze ziskat hiife nez véc méné vzacnou. Skvély pocin!40

Proc¢ se ale snazit vypocitat, kolik zdroju je pfi existenci komo-
ditniho standardu nutno vynalozit k zajisténi stability néjakého
indexniho ¢isla — cenové hladiny? KdyZ uz se rozhodneme porovna-
vat naklady systému, ktery vznikl jako produkt svobodné volby,
a systému, ktery vznikl donucenim a znarodnovanim, abychom
nasli ospravedlnéni jeho existence, tak zahrnuti ¢i nezahrnuti toho-
to cile (vneseni této hodnoty, kterou je nutné splnit) ma klicovy vyz-
nam pro cely vypocet. Na jakém zakladé tedy jeden z nejvétsich
ekonomt 20. stoleti dospél k formulaci tohoto kliéového piedpo-
kladu? Friedman piSe, Ze predpoklad stability cenové hladiny zvolil

nebyla, je pro Friedmantv vypocet nepodstatnd. MoZna se zde jednd o ilu-
straci oslavovaného Friedmanova metodologického pristupu, Ze realis-
ti¢nost piredpoklada neni dulezitd, ale hlavni je relevance vysledku. Viz
bliZze Friedman, Milton: Ekonomie pozitivni ekonomie, Liberalni institut,
1997.

39 Nsgklady komoditniho standardu dosahuji dle Friedmanova vypoétu p¥i-
blizné 4 % roéniho HDP, viz Friedman, Milton: ,Commodity-Reserve Cur-
rency“.

40 Roger Garrison uvadi, Ze je to totéz, jako kdybychom vypodetli (jisté
nemalé) naklady policejniho systému pti chytani zloéincti a srovnali je
s naklady systému, kdy zlofince budeme za jejich vrazdy a kradeze jen
placat po ramenou a vérit, Ze tato vrazda ¢i loupez byla posledni a Ze uz
vickrat nic takového neudélaji. Viz Garrison, Roger: ,,The Cost of Gold
Standard“ v Rockwell, Llewellyn H. Jr. (ed.): The Gold Standard, Mises
Institute, 1992.

Viz také Block, Walter: ,Radical Privatization of the Gold Standard:
A Critique of Friedman, Mundell, Hayek and Greenspan®, Managerial
Finance, sv. 25, 6. 5, 1999.
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,kvtili pohodlnosti vypoctu .41

Zajimavy posun nastal v okamziku, kdy i Spojené staty prerusi-
ly posledni vazbu na zlato42 a nastala situace, po které ekonomové
(ale hlavné politici) po dlouha léta volali — celosvétovy papirovy
standard. Penize svobodného trhu (zlato) byly zni¢eny a stat se plné
zmocnil ménovych zaleZitosti. Spoleénost byla ,osvobozena“ od
yzlatého fetise“43 a byl vytvoren prostor pro friedmanovsky efek-
tivni svét, kdy zlato bude moci zastat v zemi a uSetiené zdroje zvysi
svétovou produkci ,uzite¢ného“ zbozi o 4 procenta. Co ale hodilo
klacky pod nohy ,ekonomy“ vypoctené prosperité? Ukazalo se, Ze
centralni banka tisknouci papirové penize ,prekvapivé“ z néjakého
»zvlastniho“ divodu neudrzuje stabilni naplanovanou cenovou hla-
dinu, jak Friedman modelové predpoklddal.44 Néklady na tézbu
zlata od tohoto okamziku zacaly rast jako nikdy piedtim. Zlato se
tézilo a schovavalo do sklepeni. Pro¢? Sam Milton Friedman éasem
prisel na spravnou odpovéd:

»Vynakldddni zdrojii na téZbu neustalo... Je to proto, Ze
lidé zacali hromadit drahé kovy a zlaté a stribrné mince
Jako zajisténi proti inflaci, ke které miuze dojit... kvtli

41 Friedman Milton: ,,Commodity-Reserve Currency, str. 207.

42 Richard Nixon zaviel tzv. zlaté okno a Smithonidnskou dohodu z 18. 12.
1971, ktera toto zajistila, oznaéil za ,,nejvétsi ménovou dohodu v déjinach
lidstva“. Podle Rothbard, Murray: What Has Government Done To Our
Money, Mises Institute, 1990, str. 90.

43 Nebo v keynesovské hantyrce ,barbarského reliktu®.

44 Vysledkem toho bylo prudké kolisani sménnych kursi papirovych mén,
které v podstaté zpusobilo, Ze tyto mény prestaly byt skutecnymi penézi
(jedinym univerzalnim prostiedkem smeény) a svét se tak vlastné presunul
k castecnému barteru. Dalsi krok od penéz k barteru navrhuji nékteti
yradikalni“ ekologisté, kteti chtéji, aby vlastni papirové penize tiskla
kazda komunita (a izolovala se tak od vlivlx globalnich finanénich trha).
Poslednim krokem v tomto deciviliza¢nim procesu smérujicim k ryzimu
barteru a pfimé sméné by byla (snad jesté pro vSechny) absurdni situace,
kdy by si kazdy ¢loveék tiskl své vlastni papirové penize, jejichz vzajemny
Hkurz“ by uréovaly sily ,svobodného trhu”.
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zcela nekryté emisi penéz. A to neni vSechno. Dodatecné
zdroje se zacaly vynaklddat na téZbu, protoZe cisté papi-
rovd ména sniZuje dlouhodobou predvidatelnost cenové
urovné.“45

7 vyse uvedeného je snad zrejmé, Ze penize (skuteéné penize
v pravém slova smyslu) nelze nadekretovat. Penize jsou produktem
trhu a preferenci jeho ucastnikd. Vyhodnost statniho monopolu na
emisi papirovych penéz nelze vypocéitat. Penize jsou trzni fenomén
a lidé by dnes a denné svymi aktivitami na svobodném trhu demon-
strovali, co za penize pokldadaji. Vybérem penéz také ukazuji, jaké
vlastnosti ménového systému preferuji — tj. i jakou ,cenovou hla-
dinu“ si preji. Zastanci zlatého standardu nejsou ,oslnéni leskem
zlata“, ale vyslovuji se pro penize svobodného trhu (free-market
money) oproti vladnim penéztim, stejnym zptsobem, jako hovori
o trznim ndjemném oproti vladou stanovenému najemnému apod.
Jediné trh skrze prani jednajicich lidi muze ukazat, co si lidé sku-
te¢né preji. Najdou-li se napriklad lepsi penize nez zlato, coz se pro-
jevi tim, Ze lidé dobrovolné zlato opusti a zaénou platit nééim jinym,
pak sam trh uréi, co bude toto ,,néco“ — co bude komoditou, jez bude
vhodnéjsi k pouzivani jako penize. Kazdy pokus o nasilné opra-
vovani trhu (tfeba tak, Ze bude stanovena stabilni cenova hladina)
i v tomto piipadé nutné povede k deformaci trhu, naruSeni ceno-
vych informaci a trzni koordinace a k chaosu.

45 Friedman, Milton a Schwartz, Anna J.: ;Has Government Any Role in
Money?“ v Schwartz, Anna: Money in Historical Perspective, University of
Chicago Press, 1987, str. 311.
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4. Kapital a struktura vyroby

»-..Spolecnost sprdavné vedend ..méla by byt schopna
béhem jedné generace sniZit mezni efektivnost kapitdlu
...pFiblizné na nulu.“46

»V praxi bychom se tedy mohli zamérit (a neni na tom
nic nedostizného) na zvétseni objemu kapitdlu az k bo-
du, kdy prestane byt nedostatkouvy...

J. M. Keynes4?

Keynesovska revoluce odstranila z ekonomie kapital. Tisk papi-
rovych penéz mél snizit urokovou miru, ktera je ,Cisté penéZnim
jevem®, ¢imz (v Keynesové logice) béhem jedné generace4® mélo
dojit k vytvoreni nadbytku kapitalu, ktery tak idajné prestane byt
vzacny. Z toho by vyplyvalo, Ze ovSem piestane byt predmétem
zdjmu ekonomt, nebotf ekonomy zajimaji otdzky spojené se vzac-
nosti. Véci, jeZ nejsou vzacné, neni tieba ekonomizovat — je dosaze-
no blaha Rajské zahrady.49

Makroekonomie a ekonomie rustu jsou studovany jako dvé odlou-
éené discipliny. Prvni se zabyva studiem ekonomickych nerovnovah

46 Keynes, John Maynard: Obecnd teorie zaméstnanosti, iroku a pendz, Na-

kladatelstvi Ceskoslovenské akademie véd, 1963, str. 220.
47 Ibid., str. 349.

48  Nabizi se otdzka, pro¢ Gekat tak dlouho, kdyZ je ,koneéné fedeni® tak
jednoduché.

49 Nejen kvili témto zcestnym tvahdm oznaéuje Hans-Hermann Hoppe
oslavovani Keynesovy pseudoteorie za ,intelektualni skandal stoleti“. Pro
detailni analyzu Keynesovy teorie viz Hoppe, Hans-Hermann: ,Theory of
Employment, Money, Interest, and the Capitalist Process. The Misesian
Case Against Keynes“ v idem. The Economics and Ethics of Private Pro-
perty, Kluwer Academic Publishers, 1993.
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a neuvazuje o procesech vyvolanych zménami zasob kapitalu, dru-
ha bere v ivahu zmény v zasobé kapitalu, ale neuvazuje o proce-
sech vyvolanych existenci nerovnovah.

V (makro)ekonomické teorii tedy na kapital nezbylo prili§ mista,
stredem zdjmu se stala prace, tj. zaméstnanost, a z kapitalu se stal
vétSinou pouze homogenni vyrobni faktor oznaceny pismenem K
v produkéni funkei.50 Ve vykladu pak vétSinou néasleduje tvaha
o tom, Ze akumulace kapitalu je zdrojem hospodarského rustu a za-
vérem nékolik dvah o tom, jak muze vlada a vladni politika zvysit
vysi kapitalu, aby ,nechala ekonomiku rust“ — napt. statni pod-
porou sporeni, statnimi zasahy v oblasti vzdélani, statni populacni
politikou atd.51 Ve se toéi okolo vyse kapitdlu a diskusi o tom, je-
li jej malo & mnoho. O struktuie kapitdlu se nehovoii, nebot se
piedpoklada jeho homogenita. Tento predpoklad ovSem zamezuje
pochopeni nékterych velmi dtlezitych prizptsobovacich mechanis-
mu a koordinaénich procest, které jsou pro fungovani trha klicové.
Kazdy kapitalovy statek totizZ mtize mit vice ¢i méné danou funkci
ve struktuie vyroby.52 Poté, co si tuto skuteénost uvédomime, vy-
plouva na svétlo svéta dulezita vlastnost kapitalu (kapitalovych
statkl) — jeho komplementarita.53 Tato komplementarita m4 dveé

50  Ludwig M. Lachmann, dali vyznamny piedstavitel rakouské skoly, ktery
se jako jeden z mala autorti vénoval analyze kapitalu a jeho struktury,
oznacil teorii kapitalu za ,distressed area“, tj. za postiZenou ¢i zasazenou
oblast vyzkumu a v dobach nejvétsiho triumfu keynesianstvi tvrdil, ze
»Systematicka teorie kapitdalu v podstaté neexistuje“. I soucasnost je stéle
velmi silné touto epochou nezdjmu o kapitdl zasazena. Lachmann,
Ludwig M.: Capital and its Structure, Sheed Andrews and McMeel, 1978,
str. 1.

51 Viz napi Mankiw, Gregory: Zdsady ekonomie, Grada, 2000.

52 Multiple specificity of capital goods, Lachmann [1978], str. 2.

53 Oproti standardné piedpoklddané substituovatelnosti homogenniho kapi-
talu. Profesor Lachman piSe: ,Jakmile opustime koncept homogenniho
kapitalu, méli bychom tedy byt pfipraveni na to, Ze budeme nachazet
méné substituovatelnosti a vice komplementarity. Najednou dostavame
druhy pél konceptu kapitalu jako struktury, ve které ma kazdy kapitalovy
statek svou konkrétni funkci a ve které jsou vSechny tyto statky komple-
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podoby. Jednou z nich je komplementarita podnikatelskych pldnii,
tj. komplementarita kapitdlovych statkti v ramci jednoho planu,
a druhou je strukturdlni komplementarita, tj. komplementarita ka-
pitalovych statkd v celém ekonomickém systému. Prvni druh této
komplementarity je pFimo zajisfovan podnikateli a jejich aktivita-
mi zaloZenymi na formujicich se oéekavanich a druhy typ je zajis-
tovan nep#imo prostfednictvim trhu. Jakmile si jednou uvédomime
tuto vlastnost kapitalu, mizeme se zabyvat vnitFnimi zménami
jeho struktury, coZz je néco, ¢emu standardni ekonomie nevénuje
dostate¢nou pozornost.

Je symptomatické, Ze napt. Adam Smith pouzival ve svych ana-
lyzach slova kapital v pluralu (tedy jako ,kapitaly“), coz alespon
naznacdovalo kapitdlovou nehomogenitu. Byli to opét autoii rakous-
ké skoly, kteti se po vice nez sto let vyznamné podileli na budovani
teorie kapitalu zaloZené na uznani ulohy casu a struktury kapita-
lovych statk®.54 Potykali se s problémy souéasné existence (makro)-

menty.“ Lachmann, Ludwig: ,Complementarity and Substitution in the
Theory of Capital“ v Capital, Expectations, and the Market Process, Sheed
Andrews and McMeel, 1977.

54 Carl Menger provedl klasifikaci statk na statky prvniho #adu (spotieb-
ni statky) a statky vyssich radua (vyrobni prostredky, kapitalové statky)
a zabyval se jejich hodnotou ve své knize Grundsdtze der Volkswirt-
schaftslehre z roku 1871, Bohm-Bawerk piispél zavedenim komplemen-
tarity v case, Wieser aplikoval déleni na ,specifické“ a ,nespecifické”
statky (pochazejici od Bohm-Bawerka — viz Wieser, Friedrich von: Social
Economics, New York, 1927, kniha 1, kap. 15, Bchm-Bawerk, Eugen von:
Positive Theorie des Kapitalzinses, 3. vydani, str. 195 a 199), Lachmann
ve své knize provedl detailni rozbor struktury kapitalu a jeho vlastnosti.
Své shrnuti u¢inil zaznamenanihodnym zptsobem:
¢ Heterogenita kapitdlu znamend heterogenitu v pouzivani,

¢ Heterogenita v pouzivani znamend nékolikanasobnou specificnost
(multiple specificity);
¢ Neékolikandsobn4a specifi¢nost znamena komplementaritu;
¢ Komplementarita znamena kombinace kapitalu;
¢ Kombinace kapitalu tvori prvky kapitdlové struktury.
Lachmann, Ludwig M.: Capital and its Structure, str. 12.
Nasledovala dila Misese, Hayeka, Rothbarda, Kirznera (viz seznam lite-
ratury).
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ekonomické nerovnovahy a existence zmén ve struktute a velikosti
kapitalu. Prikopnickou praci je v této oblasti dilo F. A. Hayeka
Prices and Production. V této knize se Hayek pokusil vysvétlit dvoj-
rozmérnost kapitalu (hodnota a ¢as) pomoci nazorného grafického
znazornéni znamého od té doby pod nazvem Hayekuv trojuhel-
nik.55 Déle v textu budeme toto zobrazeni pouZivat v podobé, do
které jej rozvinul Hayektv predni souéasny pokracovatel na poli
teorie kapitalu profesor Roger Garrison, ktery jej postavil do pro-
tikladu k popularni Phillipsové ktivce a ucinil z néj zéklad ,rakous-
ké makroekonomie“ (makroekonomie zaloZené na kapitalu).56
V dalsi kapitole jej pouZijeme k vysvétleni dopadt emise ,,novych®
penéz centralni bankou, ktera je generatorem hospodarského cyklu.

55 Hayek zde proved] dislednou analyzu mezi¢asové koordinace trhi a po-
drobil piikré kritice monetdarni ekonomy, ktefi svou teorii zakladaji na
nepiipustném nakldadani s makroekonomickymi agregaty, a proto mozna
véhlasny Milton Friedman p#i néavstévé Prahy prohlasil: ,Nedoporucuji
vam ¢ist tu knihu. Ned4 se to ¢ist.“ Viz Pavlik, Jan (ed.): Milton Friedman
v Praze: Myslenky, ndzory, komentdre, Liberalni institut, 1998.

56 Vyvoj Garrisonovych myslenek v éase zachycuji tyto prace:

L<Austrian Macroeconomics: A Diagrammatic Exposition“ v Spadaro,
Louis M. (ed): Austrian Economics: New Directions and Unresolved Ques-
tions, Andrews and McMeel, Inc., 1978, str. 167-204.

»Time and Money: The Universals of Macroeconomic Theorizing®, Journal
of Macroeconomics, sv. 6, €. 2, jaro 1984;.

Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure, Routledge,
2000.
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Hayekdv trojuhelnik 157

Hayektv trojihelnik je samoziejmé pouhym jednoduchym eko-
nomickym modelem, ktery mtize pomoci uvédomit si nékteré sou-
vislosti, aniZz by si kladl za cil dosahnout empirické presnosti.
Znazornuje ekonomiku — vyrobni procesy — ve dvou rozmérech.
Jedna odvésna znazornuje penézni hodnotu vydaji na spotiebni
zbozi, druha odvésna znazornuje cas.

Hodnota
vyrobenych
spotfebnich
statkd
Cas vyroby
Jednotlivé faze vyroby
tézba surovin opracovani  velkoobchod
zpracovani distribuce  maloobchod

Obr. 1: Hayekiv trojuhelnik

V grafu vidime jednotlivé stupné vyroby, ve kterych se ptivodni
vyrobni faktory premérniuji na konecny vyrobek, ktery je nakupovan

57 Hayek v pozndmce pod ¢arou na strané 38 své knihy Prices and
Production pise: ,,... Pozdéji jsem si vS§iml, Ze podobné trojuhelnikové zna-
zornéni pouzil k zachyceni kapitalistického vyrobniho procesu nejen W. S.
devons (Theory of Political Economy, 4. vydani, 1911, str. 230-7), ale
obzvlasté také K. Wicksell (Lectures on Political Economy, sv. 1, str. 152
a nasledujici) a po ném také G. Ackerman (Realkapital und Kapitalzins,
éast I, Stockholm, 1923). Dr. Marschak nedavno velmi spravné navrhl, aby

<«

tato trojuhelnikova zobrazeni byla nazvana ,Jevonstiv model investic'.
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spotrebiteli. Predpoklada se, Ze vystup jedné vyrobni faze je vstu-
pem faze nésledujici. Vidime tedy napt., Ze tézba predstavuje fazi
vyroby, ktera lezi v case nejdale od okamziku, kdy spotiebitel
nakupuje hotovy vyrobek. Po zpracovani se dostavame k velkob-
chodu, maloobchodu (stale plyne ¢as) az nakonec nastane okamzik
nakupu spotiebitelem. Vertikalni vzdalenost od vodorovné osy
predstavuje hodnotu rozpracovaného zbozi. Hodnota automobilu,
ktery je napi. naptl hotovy, je nizsi nez cena hotového automobilu
jednak proto, Ze stéle je (1) nutné pridat nékteré vstupy a (2) jelikoz
automobil se stane dostupnym az za jistou dobu (diskontovani
v éase).?8 Trojuhelnik také ukazuje, jaké mnoZstvi rozpracovanych
vyrobkt musi existovat v kazdém okamziku, aby mohla byt zajisté-
na doddvka koneénych spotiebitelskych statk.59 Prestoze se tedy
jedna o schematické znazornéni, umozriuje tento Hayektv (rakous-
ky) pristup mnohem subtilnéjsi diskusi nez bézné déleni na spo-
tiebni statky a investice.

K éemu ndm mtizZe toto jednoduché schéma poslouzit? Je nutné si
uvédomit, Ze rozvoj spole¢nosti (proces jeji civilizace) je mozny pou-
ze nékolika zptsoby: délbou prace a kapitdlovou akumulaci (ktera
je predpokladem rozvoje délby kapitdlu, tj. specializace jednotli-
vych kapitalovych ¢asti).60 To znamend, ze kapitdlovd akumulace
je mozna, kdyz lidé za¢nou v soucasnosti méné spotiebovavat a zaé-
nou vice sporit (sporit na néco!), coz umozni presunuti zdroju k vy-
robé kapitalovych statkd, diky nimz pozdé&ji bude moci dojit ke zvy-
Seni spotireby. SniZzeni ¢asovych preferenci povede ke sniZeni pop-
tavky po spotiebnich statcich a narastu tspor, které za¢nou tvorit
statky kapitalové. Situaci zndazornime na Hayekové trojihelniku.

58  Hayek [1967] na str. 40 pise: ,Tento diagram muZeme také chdpat nejen
jako znazornéni naslednych fazi vyroby produktu v jakémkoli okamziku,
ale také jako zachyceni vyrobnich procest, které probihaji zaroven ve sta-
cionarni spole¢nosti.“

59 Dulezitost tohoto poznatku docenime p¥i diskusi o hospodéiském cyklu.

60  Vedle délby prace a délby kapitdlu je mo?né uvést jako tfeti faktor
umoznujici rozvoj spoleénosti technologickou zménu, jiz oviem mutiZzeme
povazovat za produkt predchazejicich dvou faktord, a nikoli za samostat-
ny faktor.
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Ubytek kapitalovych
statkd nizSich rada Ubytek
spotfebnich
statkl

Prirtstek kapitalovych
statkd vys$sich radu

< Cas vyroby
Nové faze Jednotlivé faze vyroby
vyroby

Obr. 2: SniZeni ¢asovych preferenci

3)
ShiZeni poptavky po
vyrobcich nizSich
radui

(1)

Vznik novych fazi vyroby

T

w

2
ZvySeni poptavky po
vyrobcich vy$Sich
radd

Obr. 3: Trh prace a sniZeni ¢asovych preferenci
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Vidime, Ze doslo ke sniZzeni velikosti hodnoty findlni produkce,
prodlouzeni vyrobniho procesu, tj. pridani novych fazi vyroby a pre-
pona trojuhelniku se stala plossi (coz predstavuje sniZeni trokové
miry). Dochazi ke zméné struktury vydaji, kdy klesa poptavka po
produktech vyrob blizsich koneéné spotiebé a nartasta poptavka po
produktech vyrob vzdalenéjsich koneéné spotiebé. Celkovy objem
vydaja je neménny, meéni se pouze jejich struktura. Trzni mechanis-
mus poskytne podnikatelim signaly k presunu vyrobnich faktort
a struktura vyroby se nasledné prizptsobi zménéné struktuie pop-
tavky. Hayektiv trojihelnik také ukazuje na skutecnost, ze kapi-
talové statky jsou v jisté mire specifické. Kdyby totiz specifické
nebyly (tj. byly zcela nespecifické), nemohli bychom vtbec hovotit
o strukture vyroby. Kdyby na druhé strané byly zcela specifické,
nemohlo by dojit k Zadné zmene struktury vyroby. Schéma tedy
ukazuje na to, Ze nékteré kapitalové statky jsou pro jisté faze vyro-
by specifické (intertemporalné komplementarni) a jiné nikoli.
Musime si uvédomit, ze néktery kapitdl v tomto procesu muize
ztratit svou ,kapitalovost® a prestat byt kapitalem, protoze kapital
neni kapitalem kvali néjaké fyzické vlastnosti statku, ale kvili jeho
ekonomickym vlastnostem. Tento osud c¢eka predevsim kapital,
ktery je pro novy kapital substitutem. Naopak vys$si vynos mohou
ocekavat kapitalové statky, které jsou s novym kapitdlem komple-
mentarni.

Jako doplnék Hayekova trojuhelniku lze také pouzit standardni
model trhu prace a sledovat tak, jak se zména v kapitalové struk-
ture projevi na trhu prace. Praci budeme povazovat za zcela
nespecificky vyrobni faktor. Jeho specificka ¢ast, tj. specialni doved-
kapitalu zndzornéné Hayekovym trojuhelnikem jako lidsky
kapitdl. Lidé, kteri v disledku svych specialnich schopnosti nemo-
hou snadno zménit zaméstnani, se budou muset potykat s dasled-
ky omezené ¢i naopak zvysené poptavky po vyrobcich jednotlivé
vyrobni faze. Dopady na specifickou praci budou proto stejné jako
dopady na specificky kapital a opacéné, grafy znazornujici dopady
na nespecifickou praci zaroven predstavuji i dopady na nespecificky
kapital. Specifické faktory musi vzdy p¥i zméné struktury vyroby
projit zménou ceny, zatimco nespecifické faktory si své vynosy
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zachovavaji, ale prochazeji prizptisobenim mnozstvi.

Hayekuv trojihelnik (a jeho teorie kapitdalu) neustale pripomina
tlohu podnikatele, ktery musi neustale prokazovat svou schopnost
reagovat na zmény lidskych preferenci, a upozornuje také na
destruktivni dopady zasaht do fungovani slozitych trznich mecha-
nismd, které podnikateldim zprostiredkovavaji trzni informace.
Pravé podnikatel, jenz nenachazi misto v neoklasickych modelech
dokonalé konkurence, je hybnou silou kapitalistického procesu a je
pri svém rozhodovani na kvalité trznich informaci Zivotné zavisly.

Jak vypada situace, kdy ekonomika zac¢ne sklizet ovoce své vyssi
kapitalové akumulace?61 Zstava-li zachovana mira dspor v ekono-
mice (¢asové preference se neméni), pak dojde k rastu ekonomiky,
ktery Hayekuv trojuhelnik odrazi rovnobéZnym posunem své pie-
pony.

Neménna drokova mira odrazejici neménné casové preference
jednotlivet alokuje zdroje mezi jednotlivé vyrobni faze a dochazi ke
zméné velikosti investic, nikoli v8ak ke zméné jejich ¢asové struk-
tury. Rostou jak investice do jednotlivych vyrob, tak i spotieba.
Zaroven se objevuji investice do novych vyrob, tj. prodluzuje se
vyrobni cyklus. Zustava-li v této situaci penézni zasoba neménna,
pak nutné musi dochazet k poklesu cen v ekonomice, ktery v zad-
ném pripadé nebrani ristu ekonomiky, neni Zaddnym negativnim
jevem. Naopak, pokles cen je pruvodnim jevem hospodaiského

61  Nesmime zapominat na to, Ze neexistuje zadny praxeologicky a priori
platny zakon, ktery by pravil, Ze kazd4 akumulace kapitdlu, kazdé
pfidani nové vyrobni faze ¢ kazdé prodlouzeni vyrobniho procesu nutné
povede k rozvoji spoleénosti a vétSsimu blahobytu. Je sice pravda, Ze pro
nerozvinutou spoleénost je typické vétsi mnozstvi zdroji v pozdnich fazich
vyroby (blize koneéné spotiebé), ale samotné prodlouzeni vyrobniho pro-
cesu (vétsi oklikovost vyroby) situaci nemtZe zménit. Proto Bawerk
zmirnioval, Ze pouze ,rozumné zvolené“ prodlouZeni vyrobniho procesu
muZe piinést oéekavany efekt. ZmnozZeni kapitalu, které pfinési snizeni
jeho mezni efektivnosti, musi byt proto doprovazeno jeho pieskupenim,
vyuzitim nové dostupné komplementarity, tj. vyuzZitim vétsi délby
kapitdlu. (Podobné jako zvySovani lidské populace musi byt doprovazeno
prohlubovéanim délby prace, aby mohlo vést ke zvySovani Zivotni irovné.)
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rustu a prosperity. Rozhodne-li se ovSem centralni banka provést
ménovou expanzi, aby poklesu cen zabranila, mtize tohoto cile sice
dosahnout, ale pouze za cenu naruseni prirozené urokové miry a ta-
ké tedy naruseni intertemporalni koordinace na trhu, ktera se pro-
jevi v naru$eni prirozené struktury vyroby. Zdroje jsou nasledné
nutné alokovany mylné, dochazi k plytvani a ke snizovani Zivotni
urovneé.

Akumulace kapitalu vede
k narlstu kapitalovych i
spotrebnich statki

Cas vyroby
Jednotlivé faze vyroby

Obr. 4: Rust v Hayekové trojihelniku
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Graficky dodatek |

Garrisonovo vyuziti Hayekova trojuhelniku
ke znazornéni struktury vyrobys2

Propojeni Hayekova trojuhelniku, hranice
produkénich moznosti a trhu zapujénich fondt

Ucelem tohoto dodatku je piedstavit moznost, jakym zptisobem
je mozné propojit Hayektv trojuhelnik s bézné pouzivanymi nastro-
ji zédkladni (makro)ekonomické analyzy, kterymi jsou graf nabidky
a poptavky po zaptjénich fondech a hranice vyrobnich moZnosti
(production possibilities frontier — PPF), a tak ptiblizit studentiim
zvyklym na formalni vyklad ekonomické teorie rakouské poznatky
tykajici se kapitdlu a mezicasové koordinace. Predpokladame
znalost zdkladi mainstreamové elementdarni ekonomie, a tak
pouze struéné vysvétlime pouziti téchto instrumenttt a nebudeme
se zabyvat jejich odvozovanim.

Nabidka a poptavka po zapujénich fondech (po usporach) je
jadrem analyzy kapitalu. Na trhu dochazi ke stfetu nabidky dspor
(S) a poptavky po usporach (D) a podnikatelé ptisobici na tomto
trhu svou ¢éinnosti vytvareji tendenci k vytvoreni jednotné trokové
miry v ekonomice, tj. pfirozené drokové miry — spolecenské ceny
smeény v case ij. Jelikoz lidé nespoii ,jen tak®, ale spofi ,na néco“,
uspory se vzdy rovnaji investicim.

62 Cely vyklad Garrisonovy makroekonomie zalozené na kapitalu lze najit
v knize Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure, Rout-
ledge, 2000.
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Obr. D1: Trh tspor

C

Obr. D2: Hranice vyrobnich moznosti
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Hranice vyrobnich moznosti muze slouzit jako ilustrace sku-
tecnosti, Ze ,nic neni zadarmo“, tj. Ze existuji naklady obétované
prilezitosti, tedy Ze spoleénost pri vyuZiti vSech zdroju a pii vyrobé
pouze dvou statkt — coz je bézny piredpoklad nutny k tomu, aby bylo
mozné ji znazornit ve dvourozmérném prostoru — muze vyrobit
urc¢ité mnozstvi obou. Ma-li se mnozstvi jednoho zvysit, musi byt
odebrany zdroje z vyroby druhého, a jeho mnozZstvi nasledné kles-
nout. Pro naSe ,makroekonomické“ potieby zvolime jako ptiklady
statk®, mezi nimiz existuje vzajemna substituce (trade-off) statky
soucasné a statky budouci, neboli vysi spotiebnich vydaji (con-
sumption — C) a vy$i investic (investments — I). Jestlize je mozné
v dané ekonomice v daném okamziku vyrobit pouze jisté mnozstvi
spotiebnich a kapitalovych statkt, pak zména preferenci jedno-
tlived (napt. rozhodnuti vice spofit), jez se projevi nizsi poptavkou
po spotrebnich statcich, a bude trhem pretransformovano ve vétsi
investice a tedy vyrobu statka kapitalovych.

C
Obr. D3-1 Obr. D3-2
Co
Cas vyroby lo |
Jednotlivé faze vyroby

i S
io

D

Obr. D3-3
S=1 S|

Obr. D3: Propojeni Hayekova trojihelniku
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Hayekuv trojuhelnik jiz zname. Nyni postaéi, kdyZ uvedeme,
Ze v predchazejicim grafu (D3) budeme chapat Hayekav trojihelnik
tak, Ze zachycuje existujici faze vyroby v daném okamziku. Druhou
interpretaci trojihelniku (tj. jako jednotlivé faze konkrétni vyroby)
pouzijeme pri zméné podminek a prechodu k jiné podobé Hayekova
trojaihelniku. V tomto okamziku jiz mtzeme piikrocit k provazani
vSech grafi.

Trh zapjénich fondt generuje na zakladé individualnich ¢aso-
vych preferenci urokovou miru.63 Ta uréuje velikost spoledenskych
uspor (tedy investic).64 Na hranici vyrobnich moZnosti mtZeme sle-
dovat maximalni moznou vysi spotiebnich statkti dostupnych v da-
ny okamzik. Hayektiv trojihelnik, jehoZ jedna odvésna je urcena
hodnotou spotiebnich statkti a jehoZ preponé dava sklon urokova
mira, ndm ukazuje alokaci zdroji do jednotlivych vyrob.

Zména ¢asovych preferenci

Druhym krokem analyzy bude tak jako vyse v textu situace, kdy
lidé zac¢nou vice sporit, snizi své ¢asové preference.

Na trhu zaptjénich fondu dojde k rustu dspor (posunu krivky
uspor S), coz povede pii nezménéné poptavce k poklesu prirozené
urokové miry. Tato zména chovani privodi zvySeni investic a pokles
poptavky po spotiebnich statcich. Nizsi urokova mira se v Hayeko-
vé trojuhelniku projevi v podobé plossi pfepony a vzniku novych vy-
robnich fazi. P¥i porovnani obou stavii mtiZzeme sledovat zmény ve
strukture vyroby. (Podrobnéjsi popis prizptsobovaciho procesu byl

uveden vyse.)

63 Uvédomme si, 7e na trhu miZe existovat mnoho trokovych mér, tedy indi-
vidudlnich poméra meziéasové smeény, stejné jako existuje mnoho smén-
nych kurst, ale fungujici trh vede jak v pripadé mezi¢asové smény tak
v pripadé prostorové smény k ustaveni spoleéenského poméru smény.
Zaroven nezapominejme na to, Ze drokova mira, tedy sménny pomeér, pti
sméné v Case existuje i pfi neexistenci penéz a nemuze byt proto ,pouze
penéznim jevem®.

64  Nezapominejme, Ze lidé nespoii ,jen tak®, ale spofi ,na néco®.
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Obr. D4-1 Obr. D4-2
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ract Obr. D4-4
Obr. D4: Zména ¢asovych preferenci

Rist

Vétsi mira ,rozumné“ oklikovosti vyroby povede jiz v prubéhu
tohoto prizpusobovani ke zvétseni délby kapitalu a tedy k rozvoji
ekonomiky, jez by se v grafu zachycujicim dynamiku zmény pru-
bézné projevovalo jako posun prepony Hayekova trojihelniku a hra-
nice vyrobnich mozZnosti. Nasledujici graf zachycuje situaci ,jizolo-
vaného® rastu. V grafu tedy jiZ neni patrna piedchéazejici zména
éasovych preferenci.

Jelikoz nedochazi ke zméné ¢asovych preferenci, neméni se piiro-
zend urokova mira, a tedy ani sklon piepony Hayekova trojihelni-
ku.
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Obr. D5-2

Obr. D5-1

Cas vyroby
Jednotlivé faze vyroby

Obr. D5-3

Se=lp Si=l4 S

Obr. D-5: Hospodaisky rast
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5. Hospodarsky cyklus

Hospodarsky cyklus, tj. cyklicky vyvoj vyroby a zaméstnanosti, je
povazovan vétSinou ekonomickych $kol za vlastnost danou kaz-
dému trznimu systému — vrozenou vadu kapitalismu. Marxisté
hovoii o cyklech vyvolanych kapitalistickou nadvyrobou; keyne-
sianci hovori o ,selhani trhu“, jez produkuje nedostateénou agre-
gatni poptavku a volaji po vladé ,ekonomické aristokracie“, ktera
by kapitalismus zachranila svou progresivni politikou ,jemného
doladovani“; mainstreamovi ekonomové se strasidlem hospodar-
ského cyklu bojuji pomoci tzv. automatickych vestavénych stabiliza-
torti. VSichni spoleéné tak stavi na skute¢nosti, o které hovoril
Marx, Ze totiz z toho dtvodu, Ze pied pramyslovou revoluci nedo-
chéazelo k zadnému pravidelnému objevovani boomt a depresi, je
hospodarsky cyklus, jak jej zname dnes, inherentni vlastnosti kapi-
talismu. Rakousti ekonomové ovSem i v této oblasti stoji ponékud
,mimo hlavni proud“ a nestavi na rozdil od vétsiny ostatnich na
marxistickych premisach a ad hoc tvrzenich. Nedopou§téji se mys-
lenkového zkratu jako vétsina ekonomu, netvrdi, Ze ,hospodarsky
cyklus je skuteénosti, a proto proti nému stat musi bojovat, nebu-
duji teorii hospodarského cyklu jako makroekonomickou teorii, kte-
ra v podstaté nijak nezapada do systému ekonomické védy. Raku-
$ané oproti tomu diky prikopnickym pracem Ludwiga von Misese
a F. A. Hayeka vybudovali teorii hospodaiského cyklu jako vyvr-
choleni uceleného systému ekonomické védy zaloZzené na subjek-
tivni teorii uzitku, ktera vyuziva poznatku teorie cen, teorie kapi-
tdlu a ménové teorie.6°

65 K nejzasadnéjsim pracem rakouskych autort pat#i:
Mises, Ludwig: The Theory of Money and Credit a Human Action
Hayek, F. A.: Prices and Production a Monetary Theory and the Trade Cycle
Rothbard, Murray: America’s Great Depression a Man, Economy, and State.
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Zakladnimi kameny této teorie jsou nédsledujici poznatky:66

Ceny prenaseji informace

Cenovy systém sehrava ve spole¢nosti tlohu zakladniho koordi-
na¢niho mechanismu.67 Slouzi lidem (podnikateltim)68 jako zdroj
informaci o intenzité piani spotfebiteltt na trhu, vzacnosti vyrob-
nich faktord, o zméndach lidskych preferenci apod. Zaroven je ovéem
tireba si uvédomit, Ze z cen jako takovych se neda primo urdit, jsou-
li jejich zmény vyvolany ,skuteénymi“ redlnymi zménami preferen-
ci, hodnoceni, vzacnosti, nebo jestli se jednd o zmény ,nominalni“,
vyvolané zmeénou mnozZstvi penéz v ekonomice. Jak jsme si jiz
ukazali ve 3. kapitole, na rozdil od zmén cen, které vyjadiuji zmény
,skuteéné“ a umozZnuji tak trzni koordinaci, zmény ,umélé“,
vyvolané pouze manipulaci s mnozstvim penéz v ekonomice vedou
k naruseni trzni koordinace a k chaosu.

Urokova mira usnadnuje mezi¢asovou koordinaci

Urokové mira predstavuje cenu, ktera koordinuje trh v case,
vznik4 jako vysledek individualnich hodnoceni tisicti lidi na trhu
a je jedinym moZnym voditkem pro fungovani trzni koordinace v ¢a-
se (viz kap. 4).

Penize mohou budit dojem, Ze piredstavuji aspory

Jestlize centralni ménova autorita provede uvérovou expanzi,
zpusobi umélé snizeni drokové miry, povede vkladatele k omezeni
jejich tspor a investory ke zvySeni investic. Casova struktura inves-

66  Viz podrobnéji Garrison, Roger: ,Hayekian Trade Cycle Theory: A Re-
appraisal, Cato Journal, sv. 6, ¢. 2, 1986.

67 Viz Hayek, F A.: ,The Use of Knowledge in Society* a Mises, Ludwig:
Human Action, ¢ast 3.

68  Jak pravil Ludwig von Mises: ,Jakakoli ¢innost je vzdy spekulaci... v kazdé

skuteéné a Zivouci ekonomice je kazdy jeji téastnik vzdy podnikatelem
a spekulantem.“ Human Action, str. 252.
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tic se zméni, stejné jako struktura uspor, pricemz dojde k jejich vza-
jemnému nesouladu — mezicasové diskoordinaci. Investori se pusti
do investiéné nakladnéjsich projektt, na jejichZz dokonéeni ov§em
nebude dostatek skuteénych zdrojua (ispor), nebot nové penize nej-
sou skuteénymi novymi zdroji.

Pro kapital je typicka mezi¢asova komplementarita

Jak jsme ukazali v predeslé kapitole, néktery kapitdl se vyzna-
éuje substitutovatelnosti, jiny komplementaritou, jiny ma od obou
vlastnosti jistou ¢ast. Z toho vyplyva, Ze zména kapitalové struktu-
ry vyroby neni bez nakladd, a proto kazda diskoordinace trhu, kte-
ra vede ke zméné této struktury poté, co je ucastniky trhu objeve-
na, zpusobuje ztraty bohatstvi spojené s presunem kapitalovych
statkd zpét do pouziti, které odpovida pranim trznich subjektu.

Ricarduv efekt

Ricarduv efekt ukazoval pivodné na nahrazovani prace (tj.
kratkodobého vyrobniho faktoru) stroji (dlouhodobymi vyrobnimi
faktory) v dusledku zmén trokové miry. Pro rakouskou teorii hos-
podarského cyklu je dulezita substituce mezi kapitalovymi statky
vy§§ich radu a kapitdalovymi statky nizsich radu.

Millova étvrta véta

,Poptavka po komoditdch neznamend poptdvku po praci.“69
Témér automaticky fungujici koncept odvozené poptavky je typicky
pro fadu pohledt (makro)ekonomického uvazovani. Rakousky piis-
tup berouci v tvahu Millovo varovani ovSem stavi na skutecnosti,
ze tyto dvé poptavky — poptavka po komoditach a poptavka po praci
— se mohou pohybovat protismérné. Pokles trovné souéasné spotie-
by totiZ nutné nemusi znamenat pokles poptavky po praci. Muze
znamenat narast miry uspor, naruast urovné budouci spotieby
a presun zdroji od vyroby uspokojujici poptavku po souéasnych

69 Mill, John S.: Principles of Political Economy, kniha I, kap. v/9, str. 79.



HOSPODARSKY CYKLUS 51

statcich k vyrobé uspokojujici poptavku po spotiebnich statcich
v budoucich obdobich. V disledku této zmény mutze dokonce dojit
k ¢istému ndristu poptavky po préci a kapitalu.70

Dva druhy znalosti

Hayek je zndm svym poznatkem,?! Ze znalosti, kterymi ucastni-
ci trhu vladnou, 1ze rozdélit na dvé zakladni skupiny. Jejich rozli-
Sovani umozriuje reagovat na vytky oponentt rakouské teorie cyklu
tykajici se schopnosti iéastnikt trhu uéit se z chyb (viz dale). Prv-
nim druhem znalosti jsou znalosti konkrétnich informaci v daném
misté a prostoru, které ziskavaji subjekty na trhu béhem své dcasti
na tomto trhu, uéi se, zdokonaluji své odhady budouciho vyvoje atp.
Jsou to znalosti typu: komu nejlépe a za kolik prodat, od koho
koupit, kde propagovat své vyrobky, jaké zprostiedkovatele
oslovit... Vedle toho existuji jesté dalsi znalosti — védecké znalosti,
tj. znalosti tykajici se fungovani celého slozZitého systému
spoleénosti (ekonomiky), principy fungovani trhu, dusledkt stat-
nich zasaht do jednotlivych vzdjemné provazanych segmentt
ekonomiky atp. Tyto znalosti nemusi byt nutné podnikateltm
znamy (podnikatelé nejsou spoledensti teoretici), a presto tito lidé
mohou na trhu tspésné pusobit. Cim vice se zvétSuje rozsah
umélych (statnich) intervenci, tim méné ovSem tito podnikatelé
mohou trhu a jeho cenovému systému ,vérit“. Tim vice vznika
potieba osvojit si kromé konkrétnich znalosti z konkrétniho mista
na trhu i védecké znalosti o fungovani celého systému.

Koreny rakouské teorie

Zaklady rakouské teorie hospodarského cyklu polozil Ludwig
von Mises ve své knize Theorie des Geldes und der Umlaufsmittel

70 Viz podrobn&ji Hayek, F. A.: The Pure Theory of Capital, Routled-
ge&Kegan Paul, 1962, str. 433—439, Appendix III: ,Demand for Commo-
dities is not Demand for Labour“ versus the Doctrine of ,Derived De-
mand®.

71 Hayek, F. A.: ,The Use of Knowledge in Society“.
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z roku 1912.72 Jeho teorie navazuje na nékolik starsich ekonomic-
kych teorii a jejich poznatky propojuje v jedineény intelektualni
vytvor — teorii cyklu, ktera je soucasti ekonomické teorie deduk-
tivné odvozené z nevyvratitelnych apriornich (axiomatickych) za-
kladu (a tedy apodikticky platna!). Mezi tyto teorie patii teorie
aroku §védského ekonoma z pirelomu stoleti Knuta Wicksella, ktera
vysvétluje, jak dodateéna emise penéz zpusobi odchylku trzni tro-
kové miry od trokové miry ,piirozené“.”3 Na rozdil od Wicksella,
ktery se témér vyhradné zabyval dopady uvérové expanze na vseo-
becnou drover cen, vyuzil Mises rakouské teorie kapitalu rozpra-
cované Mengerem a Bohm-Bawerkem a poznatky britské ,curren-
cy school“, ktera se zabyvala hospodarskym cyklem, jenz je vyvolan
pouze tak, Ze monetarni expanze je v jedné zemi vétsi neZz v zemi
druhé a tato odlisna mira inflace vyvolava skrze presun zlata eko-
nomické prizpisobeni. Mises poté predlozil zakladni iivahu o tom,
jak odchylka trzni tUrokové miry od miry ,prirozené“ zpusobi
naru$eni mezi¢asové koordinace trhi, dopadne odlisné na kapita-
lové statky rtiznych radu, vyvold zménu jejich zapojeni do vyroby
a zpusobi hospodarsky cyklus.

Kdy Ize hovofit o hospodarském cyklu?

Ne kazdy vykyv v hospodarské aktivité lze ovSsem oznadit za
hospodarsky cyklus. Proto rakousti ekonomové velmi peélivé rozli-
$uji mezi béZnymi hospodarskymi fluktuacemi na strané jedné
a hospodarskym cyklem na strané druhé. Hospodarské fluktuace
jsou kazdodenni soucasti kazdé ekonomiky. Jedna se o priklady
obyéejné zmeény. Lidské preference se méni, dochazi ke zménam
pocasi, uroda je nékdy vétsi a nékdy mensi atd. VSechny tyto véci
jsou ovSem zcela prirozené. A kazda ekonomika na takové véci umi
reagovat. Ziji v ni totiz podnikatelé, ktefi se pokouseji viechny tyto
zmény odhadnout — zisk ¢i ztrata jsou jim odpovédi na otazku, jak

72 Angl. vydani The Theory of Money and Credit nésledovala v roce 1934,
1953 a 1981.

73 Wicksell, Knut: Interests and Prices, Macmillan, 1936.
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dobte svou tulohu podnikatele plni.

Proti nékterym z téchto ,nezadoucich“ zmén se lidé mohou na
trhu (tj. diky existenci ostatnich lidi) branit. Mohou se totiz pojistit
a tim branit ,cyklickym“ dopadim, jez rtzné udalosti (zmény) vyvo-
lavaji, mohou se sdruzovat a tvorit rezervni fondy apod. I kdyz
dochéazi ke zménam v pravidelnych intervalech (napt. drodu napa-
daji kazdych sedm let kobylky) a lidé si nepieji zazivat nahlé zmény
ve své vyrobé ¢i spotiebé, zacnou samoziejmé tyto zmény oéekavat
a prizpusobovat své chovani oéekavané prudké zméné — zaénou
napi. rozkladat svou spotiebu v céase, budou vytvaret rezervy,
obchodovat s terminovymi instrumenty, pieorientuji ¢aste¢né svou
vyrobu atd. v nepireberném mnozstvi zptisobd.

»lento druh hospoddrskych fluktuaci se v nasich Zivo-
tech odehrdvd neustdle. Dochdzi napriklad k prudkym
zméndm ve sklizni jahod v riiznych rocnich obdobich.
Méli bychom snad péstovat velkda mnoZstvi jahod ve
sklenicich, abychom stabilizovali tuto édst nasi ekono-
miky béhem roku?“74

Existence hospodaiskych fluktuaci je samoziejmé véci zcela
oc¢ekavanou a obycejnou, a proto je také do svych analyz zahrnula
standardni ekonomicka teorie. V dusledku existence zmén tohoto
druhu nevznik4 viibec Zadna potieba vyvinout specidlni teorii hos-
poddrského cyklu, aby na tyto skute¢nosti reagovala. JestliZe napr.
klesne poptavka po uhli diky vyuzivani jaderné energie, dojde ke
sniZeni trzeb uhelnych spole¢nosti, nastava propousténi hornikd,
klesaji trzby obchodniku v okoli uhelnych dolt, jejich obchody zac-
nou krachovat. Mnozi se v této situaci uchyluji k tvrzeni, Ze hospo-
darstvi zasahla deprese, ze je tieba zvysit vladni vydaje a ,za-
chranovat pracovni mista“. Tento vyvoj ovSiem nepredstavuje projev
hospodarské deprese. Upadek jednoho odvétvi piedstavuje pouze
reakci trhu na (napf. technologickou) zménu. Analyza tdpadku

74 Harper, F. A.: Why Wages Rise, Foundation for Economic Education, 1957,
str. 118-119.
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predstavuje pouze polovinu ekonomické analyzy — a to analyzu
toho, co, Bastiatovymi slovy, ,je vidét“.”> To, co neni p¥imo vidét, je
ovSem prosperita odvétvi, ktera Gerpaji z této zmény, a zlevnéni
vyroby v oblasti vyroby — v nasem pripadé vyroby elektrické ener-
gie. Upadek jednoho odvétvi je tedy doprovézen prosperitou na
jinych mistech ekonomiky Nejedna se tedy o vSeobecny tupadek
hospodarské ¢innosti, ktery by bylo moZné oznaédit za skute¢nou
hospodarskou depresi.

Co musi vysvétlit hospodarsky cyklus?

Teorie hospodarského cyklu musi vysvétlit, jakym zptsobem do-
chazi k tomu, Ze fungujici koordinace trhu je nahle a ve velkém
rozsahu narusena. Za normadlnich okolnosti jsou chyby v odhadech
budouciho vyvoje jednotlivymi uéastniky trhu ¢inény neustale, ale
prostfednictvim zisku a ztraty jsou tyto chyby opravovany. Nedo-
chazi k zadnému shluku téchto omyli. Jak je mozné, Ze se pod-
nikatelé najednou hromadné pletou? Jak je mozné, Ze najednou
velka véts§ina podnikateld utrpi ztraty? To je prvni otazka, na kte-
rou musi smysluplna teorie hospodarského cyklu odpovédét.

Druhou otazkou, na kterou teorie cyklu musi odpovédét, je, proc¢
dochazi v odvétvi prumyslu vyrabéjicim kapitalové statky k vétsim
vykyvim nez odvétvi vyrabéjici spotiebitelské statky. Obecné lze
rozsah cyklického vyvoje znazornit nasledujicim zptsobem.

75 Bastiat, Frédéric: Co je vidét a co neni vidét, Liberalni institut, 1998.
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zpracovani surovin

rozpracované vyrobky

velkoobchod

maloobchod

maloobchod

velkoobchod

rozpracované vyrobky

zpracovani surovin

Obr. 6: Volatilita cen a kapitalovych ziskt dle vzdalenosti od
spotieby

Zdroj: Frank: ,A Theory of Business Cycles®, Quarterly Journal of Econo-
mics, srpen, 1923, str. 347.

Treti véc, jiz je nutné vysvétlit, je zvySeni mnozstvi penéz v obé-
hu, které cyklické vykyvy hospodarské aktivity doprovazi.

Rakouska teorie cyklu

Odpovédi na tyto tii otazky ve své teorii piredkladaji rakousti
ekonomové. Nahlé a vseobecné rozsirené shluky podnikatelskych
omylt vysvétluji tim, Ze svou pozornost soustied'uji na penize —
vSeobecny prostredek smény. Nic jiného neZ penize totiz nezasahu-
je v moderni penézni ekonomice do vSech transakci. Penézni ceny
jsou voditkem podnikateld a zprostredkovavaji trzni koordinaci.
Proto i hromadnad, vSeobecna a nahla trzni diskoordinace muze byt
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zpusobena nejsnadnéji pravé penézi. Skuteény hospodarsky cyklus
(nikoli hospodarské fluktuace) je tedy penézZnim jevem, a proto je
rakouska teorie razena ekonomickymi teoretiky mezi penéini vy-
svétleni cyklu.76

Predstavme si, Ze dojde k situaci, ve které banky uméle zvysi
mnozstvi poskytovanych uvéru — dojde k tvérové expanzi (inflaci).
Tento narust avéra se na uvérovém trhu projevi jako pokles Cisté
arokové miry, protoZe toto umélé zvyseni ivérd se projevuje stejné
jako sniZeni spoledenské ¢asové preference, tj. zvySeni uspor. Cisté
arokova mira je nejvyznamnéjsi soucasti trzni urokové miry (jez
obsahuje jesté komponentu rizikovosti a inflaéniho ofekavani, viz
nizZe), a proto dojde ke sniZeni celého spektra (rtzné rizikovych)
drokovych mér. Na tuto situaci zareaguji vSichni uéastnici
avérového trhu (trhu s dsporami). Vypuajcovatelé se chovaji stejné,
jako kdyby poklesly troky v dasledku vyssich tspor. Domnivaji se,
Ze ve spolecnosti vzrostla zasoba kapitalu, a vice zdrojia muze byt
presunuto k vyrobé statkt vyssich fadua. Lidé, kteii se rozhoduji
o umisténi svych dspor, spofi pti nizsich trokovych mérach méné,
a vypujéovatelé (investoii) si vice ptjéuji. Na trhu dochazi ve sku-
teCnosti k nerovnovaze, ktera je oviem uvérovou expanzi zamlZena.
Tendence k odstranéni této nerovnovahy neexistuji do té doby,
dokud tato situace neni odhalena. Zatim investori produkuji boom.
Zahajuji nové investiéni projekty, které se jim zdaji byt ziskové.
K uskuteénéni svych projektt museji ovéem ziskat dostatek vyrob-
nich zdroja. Proto museji (z vypujcenych infla¢nich Gvéra) nabid-
nout zaméstnancim vétsi mzdy a zaplatit kapital pro svou vyrobu.
Zdroje se tedy presouvaji z vyrob blizsich koneéné spotiebé (vyrob
statkt nizsich rada) do vyrobnich fazi vice vzdalenych od spotreby
(vyrob statkt vyssich rada), pripadné se zacinaji vyuzivat doposud
nevyuzité zdroje (napf. ladem lezici ptda). Dochazi ke zméné
kapitalové struktury vyroby. Jsou zahdjeny nové vyroby, které pro-
dukuji vyrobky, jez se presouvaji do dalsich vyrobnich stadii bliz-

76 Podrobnou klasifikaci rakouské teorie cyklu lze nalézt v Hayek, F A.:
Monetary Theory and the Trade Cycle, Augustus M. Kelley Publishers,
1975. Preklad némeckého originalu Geldtheorie und Konjunkturtheorie
(1933).
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gich spotiebé. Nékteré z téchto vyrobkt mohou dojit az do stadia
koneéné spotieby, nékteré ovsem nikoli. Ekonomika zaziva obdobi
,Zaroven pocifovaného nedostatku a pirebytku“77. Pro¢?

Ve spolecnosti totiZz neni dostatek kapitalu k takovému prodlou-
Zeni vyroby, k jakému doslo. K tomu muze dojit pouze tehdy, kdyz
lidé sniZi své ¢asové preference, omezi svou spotiebu (omezi pop-
tavku po soucasnych spotiebnich statcich, tj. zvysi poptavku po
kapitalovych statcich) a zvysi své dspory (poptavku po budoucich
spottebnich statcich). Jen tak je mozné, aby omezené vyrobni zdro-
je mohly nové vyroby ,ufinancovat”. K Zddnému omezeni souéasné
spotieby ovSem nedoglo! Lidé nijak své ¢asové preference nezmé-
nili! Nespoii vice (spofi méné) a nespotiebovavaji méné (spotie-
bovavaji dokonce vice. A jelikoz nedochazi k poklesu poptavky po
spotiebnich statcich, nemuize ani trh (podnikatelé) reagovat a pre-
sunout (uvolnit) zdroje z vyrob kapitdalovych statka nizsich rada
k vyrobé statkt vyssich radd, resp. k dokonceni nové zahdjenych
a vice oklikovych zpusobt vyroby. Spole¢nost s omezenymi zdroji
nemuze mit najednou vice spotiebnich statkt a zdroveri vice kapi-
talovych statk. Natisténim novych penéz se bohatstvi spole¢nosti
nijak nezménilo! Nové penize (Gvéry) pouze zpusobily trzni disko-
ordinaci a naruSeni kapitdlové struktury, ktera pred inflaénim
boomem odpovidala ¢asovym preferencim lidi, ale jako dusledek
hromadné rozsifeného omylu byla zménéna.

Postupné se inflaci zpusobeny omyl zacéne projevovat. Zacne se
nedostavat prostiedkt (kapitdlu) k dokonceni vsech zapocatych
vyrob. Tento nedostatek zptsobi nartst cen vstupa ve fazich vyro-
by bliZicich se spotiebé, tj. dojde k narustu urokovych mér. Inflaéni
boom a zdanlivé obdobi blahobytu, plné zaméstnanosti je u konce.
Investori si zacinaji stéZzovat na nedostatek ,penéz“, na restriktivni
politiku centralni banky, na umélé omezovani hospodarské aktivi-

77 Takto oznatil vzniklou situaci A. Spiethoff a Hayek dod4v4, %e pravé ve
studiu a chapani této ,paradoxni“ situace byl ve 20. a 30. letech ucinén
velky pokrok. Poté ovsem vSe smetla vlna keynesianstvi. Podle Hayek, F.
A.: ,The Present State and Immediate Prospects of the Study of Indus-
trial Fluctuations® v idem. Profits, Interest and Investment, Augustus M.
Kelley Publishers, 1975.
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ty, lidé zacinaji vyzyvat vladu, aby s touto situaci ,néco udélala“,
politici se zac¢inaji snazit vytvaret tlak na banky, aby ,vice ptjco-
valy“, ,nehledély jen na penize, ale dbaly také na zajem celé zemé®,
na ,spoleéensky zajem“, ,zajmy narodniho primyslu“ apod.
Zopakujme si strucné, co se stalo. Inflaéni ivérova emise snizila
umeéle trokové miry pod jejich pfirozenou troven, vedla investory
k zahdjeni neuskuteénitelnych projekti a na tuto chybu se nakonec
prislo. Nyni se ekonomika nachézi ve stadiu, kdy ¢ast zdroja byla
mylné piesunuta do vyrob, které nemohou byt dokoncéeny. Jinymi
slovy feéeno, zdroje byly presunuty z vyrob, které odpovidaly
pranim spotiebitelt do vyrob, které jim neodpovidaji. V téchto
vyrobach jsou nyni ,uvéznény“ a stupen tohoto ,uvéznéni“ odpovida
stupni komplementarity (specifiénosti) tohoto kapitalu (do néhoz
zahrnujeme i lidsky kapitédl, tj. ¢ast vyrobniho faktoru prace).

V této situaci mohou nastat dva mozné scénare budouciho vyvoje.

1. Bankovni sektor podlehne volani ,verejnosti“ a progresivnich
Uspokoji poptavku po tvérech dalsi inflacni tvérovou emisi, inves-
tori zah4ji dalsi nové projekty, dokonci éast stavajicich, budou po
né&jakou dobu produkovat dalsi inflaéni boom, az... az se postupné
dostavi konec boomu a nastane krize. Nyni ovSem bude trzni disko-
ordinace (stupen chaosu v hospodarstvi) mnohem vétsi. Probéhla
totiz dvé kola inflaénich boomt po sobé bez jakékoli zdsadni
korekce. Struktura vyroby je narusena dvakrat kratce po sobé.
Struktura kapitdlu odpovida pfanim spotiebitel jesté méné nez po
prvnim kole inflaénitho boomu. Zdroje jsou alokovany jesté méné
efektivné nez drive. Investori si opét stéZzuji na drahotu a drahé
uvéry vidi opét jako jedinou pi¥i¢inu hospodatrskych potizi. Politici
opét vyzyvaji k respektovani ,narodnich zajmua“. Co dal? Treti kolo

//////

potom?

2. Druhou variantou, ktera musi vzdy diive ¢i pozdéji nastat, je
ukoncéeni tvérové inflacni expanze a opraveni mylné alokace zdro-
ji trhem. Cim d#ive k této korekci dojde, tim 1épe, nebot tim diive
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budou obnoveny koordinaéni schopnosti trhu.”8 Pouze po zastaveni
uvérové expanze se muze skuteéné ukazat, které vyroby si spo-
tiebitelé nepieji. K obnoveni struktury vyroby, ktera by odpovidala
potfebam spotrebiteld, je nutné mylné investice (malinvestments)
odstranit.”

Nastolovani efektivni alokace zdroju si tedy vyzaduje odstrario-
vdni mylnych investic — zavirani tovaren, propousténi ze zamést-
nani, odepsani Spatnych uvért, restrukturalizaci kapitdlu spolec-
nosti. To jsou predpoklady oZiveni. Je nutné si uvédomit, ze vSech-
ny tyto ,projevy krize“ predstavuji ozdravny proces obnovovani
smysluplné alokace zdroji — proces ozdravovdni ekonomiky.
Pokouset se branit témto jeviim znamena bojovat proti nutnym na-
sledktim, a nikoli p¥i¢indm poskozeni fungovani trhu. Krize tohoto
druhu je prospésnym prizptisobovacim mechanismem. Naopak
umély boom vyvolany politikou levnych penéz je zlem, kterému je
treba zabranit, ma-li ekonomika hladce fungovat a maji-li trhy
plnit svou koordinac¢ni funkci. Mzdy, ceny kapitalovych statkt a pt-
dy museji klesnout obzvlasté ve vyrobach kapitalovych statka
vy$§ich ¥ada. Kapitdalovy trh musi zazZit pokles, jelikoz akcie téchto
vyrobnich podnikd museji klesnout, ceny nemovitosti museji také
klesnout (coz se muze dotknout bank, jelikoz klesaji hodnoty zastav
jejich uvért). Vyrobni faktory se museji presunout do produkce
statkt nizsich 7adt. Vznikne kratkodob4 frikéni nezaméstnanost,
ktera ovSem rychle pomine, paklize nejsou mzdy drZzeny uméle na
vysoké drovni.

NS

78 Nejzazsim a pro blahobyt spoleénosti nejkrut&jsim terminem ukondeni
uvérové expanze je samotna likvidace existujicich penéz jako prostiedku
smény. Téchto hyperifla¢nich tragédii zosnovanych staty proti svym obca-
nim nalezneme v historii celou radu.

79 Jejich zachovani by bylo moné pouze v piipadé, Ze by se zménily prefe-
rence spotiebitelt tak, Ze by jim nova, uméle vytvorena struktura ka-
pitdlu odpovidala. To znamena, Ze by lidé museli dobrovolné zménit své
¢asové preference, zvysit tspory, snizit spotiebu a zvysit poptavku presné
po téch spotiebnich a kapitdlovych statcich, které byly vytvoreny infla¢ni
uvérovou expanzi.
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V dalsi kapitole si ukazeme na historickych udalostech, Ze rych-
lé odstranéni mylnych investic, rychlé obnoveni spravnych cen
(mezd) nemuzZe hospodarsky cyklus zcela odstranit, dojde-li jednou
k uvérové expanzi, ale Ze nemusi dojit k dlouhym bolestnym
obdobim plnym vysoké nezaméstnanosti. Oproti tomu Velka dep-
rese nam poslouzi jako priklad tragického dasledku statnich za-
sahu, které navrat k prirozenému stavu fungovani ekonomiky
prodlouzily na obdobi fady let a u¢inily z nezaméstnanosti trvaly
a spole¢nost poskozujici fenomén.

Dusledky hospodarského cyklu

Ozdraveni ekonomiky z inflacniho boomu neni bez nakladt.
Presunuti zdroja zpét do vyrob, které nejvice odpovidaly pianim
spottebiteltt je v mnoha piipadech nakladné, mnohdy nemozné.
Cést zdroji je proto vzdy jednoduse ztracena. Plati tedy, ze i kdyby
nedoslo k niéemu jinému nez k presunuti ¢asti zdroji tam a zpét,
dojde ke ztratam — plytvani. Hospodarsky cyklus s sebou ov§em
nese jesté nékteré druhotné dopady. Jednim z nich je deflace. Nic
nevede nuitné k tomu, aby po inflaénim boomu doslo k nééemu jiné-
mu, nez je zastaveni inflace (zastaveni dodate¢né tvérové emise).
Jelikoz ovSem banky funguji na principu éasteéného kryti svych
depozit na pozadani a béhem deprese se zhorsuje jejich portfolio,
zvySuje se poptavka po penézich — nezaméstnani si vybiraji své
GCty a netispésné podniky hradi své dluhy — jsou banky opatrné
k dalsimu ptjéovani a naopak zvySuji rezervy, aby zabranily situ-
aci, kdy nebudou mit dostatek likvidity na thradu svych splatnych
zavazku. Dochazi tedy ke sniZzovani nabidky penéz. SniZovani
nabidky penéz a nartst poptavky po penézich vede k vSeobecnému
poklesu cen. Velka vétsina ekonomu vidi tuto tzv. sekundarni de-
flaci jako zlo, kterému je tfeba zabranit.80

80 K tomuto zavéru dospél ve svych pozdgjsich dilech i F. A. Hayek navzdory

Viz Prices and Production oproti Full Employment at Any Price?, IEA,
Occasional Paper 45, 1975, str. 44.
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Pokles vSeobecné urovné cen je ale jen reakci trhu na dusledky
infla¢ni dvérové emise. Vyssi poptavka po penézich je dana tim, Ze
se trzni subjekty vyporadavaji mimo jiné se zvySenym rizikem,
které infla¢ni Gvérova emise do ekonomiky vnesla. Nizsi nabidka
penéz je, jak jsme tekli, reakei bank na vlastni neopatrné jednani,
kdy banky inkasovaly zisky z infla¢nich tvért. Cena penéz je pouze
jednou z trznich cen, kterou trh (lidé) reaguje na vzniklou situaci.
Lidé si prosté tuto situaci, kterou trh odrazi, preji! Nikdo nenatizu-
je nizsi ceny a deflaci. Cim diive primarni i sekundarni dopady
uvérové inflace na ekonomiku odezni, tj. ¢éim dfive se na trhu
obnovi ,spravné“ ceny, tim drive ekonomika piekona Sok vyvolany
infla¢ni politikou bank. Nova inflaéni emise penéz, ktera by méla
zabranit poklesu cen, by jen nastartovala dalsi, §kodlivéjsi kolo

hospodarského cyklu.81

Stat a hospodarsky cyklus

Z vyse uvedené analyzy je ziejmé, Ze neexistuje Zadné ,selhani
trhu“, které by bylo odpovédné za vznik hospodarského cyklu,
natoZpak aby z ného nasledné plynula néjaka ,potieba“ tento cyk-
lus pomoci statnich zasahu ,stabilizovat®. Na rdzné subjekty pu-
sobici na trhu neustdle dopadaji dusledky jistych udalosti, s jejichz
existenci tito lidé ,ne zcela“ pocitali. Trh ovéem pomoci ziskti odmé-
riuje ty, kteii jsou v odhadovani budoucich prani spottebitelt a vli-
v, které je mohou ovlivnit, taspésnéjsi. Zisk a ztrata je soucdasti
kazdého skuteé¢ného trhu. Chyby jsou opravovany, lidé se udi.

81 Pokles cen navic mize proces hleddni ,spravnych cen® urychlovat.
Zpusobuje totiz to, Ze lidé maji sklon omezit soucasnou spotiebu a vice
sporit, tj. dobrovolné snizit soucasnou spotiebu a priblizit tak rychleji
pomér své spotteby k dsporam k poméru, kterému se mylné prizpasobil
trh. Pravym opakem tohoto Zadouciho chovani je politika tzv. vestavénych
stabilizatort, ktera ma za cil zabudovat do ekonomiky mechanismy, které
budou v dobach deprese soucasnou spotiebu (poptavku) zvysovat. K ry-
chlej$imu prekonani krize je ovéem nutné zvySovat tspory a nikoli spotie-
bu. Vhodné;jsi by bylo tuto politiku pojmenovat jako politika ,,vestavénych
destabilizatora“.
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Nechavaji si radit od téch, kdo prokazali svou schopnost na trhu
plsobit, pojistuji se proti nepredvidanym udédlostem, slucuji kapi-
tal, diverzifikuji portfolia apod. Proti nékterym jevim ale takovato
ochrana nepomédha. K témto jevim patii ¢innost vlady s jejimi
ohromnymi zdroji a vrtosivymi ndladami a ¢innost centralizované-
ho, statem zmonopolizovaného bankovnictvi — instituci, které jsou
pravym protipélem trhu. Zasah statu v jakékoli oblasti (kazda
soprava“ trhu) vyvola trzni prizptisobeni, které odd4li alokaci zdro-
ju od prirozeného stavu — vyvola hospodarskou vinu zptsobenou
tim, Ze nékteré subjekty na trhu budou jednat mylné. Po objeveni
této chyby, po poznéni, Ze neslo o ,signal trhu“, ale o umély zasah
statu, dojde ke korekci. Tato vlna s sebou nese naklady. To zna-
mend, Ze statni zdsah, jenZ ji vyvolal, zptsobuje plytvani zdroji.82
Primy zasah do fungovani cenového mechanismu skrze inflaéni
uvérovou emisi predstavuje ale nejbéznéjsi a nejdestruktivnéjsi
statni politiku vedouci k trzni diskoordinaci. Cenovy systém je totiz
tim nejdtlezitéj$im, co dand ekonomika ma.83 NarusSeni jeho fun-
govani je také pro ekonomiku, tj. trh, éili lidi snazici se dobrovolnou
spolupraci uspokojovat své nejsilngji pocifované potieby, tim nej-
vétsim nebezpeéim.

82 Viz Hiilsmann, Guido Jérg: ,Toward a General Theory of Error Cycles,
Quarterly Journal of Austrian Economics, sv. 1, ¢. 4, 1998.

83 Mezi rakouskymi ekonomy existuje rozdil v posuzovani zémérnosti akti-
vit, kterymi banky davaji cyklu vzniknout. Mises s Rothbardem zastavali
nézor, ze inflaéni Gvérova expanze je vidy zdmérnym aktem bank. Ze
struktura bankovnictvi s centrdlni bankou v ¢ele a komerénimi bankami
fungujicimi na éasteéném kryti depozit na pozadani je odpovédn4 za vyvo-
lavani hospodatskych cykla. Oproti tomu Hayek pFipoustél moZnost, Ze
banky ,nestihnou véas zvysit své irokové miry“, a tim mohou zptsobit
nadmérnou investiéni aktivitu. Rothbard s Misesem na to namitali, Ze vi-
bec nejde o to, aby banky necinily ,,chyby“ ¢ byly v8evédouci. Staci, kdyz
jednoduse nepiistoupi k dodateéné tivérové emisi, nebot pouze ta miiZe
urokové miry sniZit pod pfirozenou trover, tj. nezaénou ptjéovat penize,
které nemaji.
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Inflaéni a rizikova prémie

V predchazejicim textu jsme podrobné rozebrali rakouskou ana-
Iyzu hospodarského cyklu, ktera rozvijela Misesovy myslenky z po-
gatku stoleti. Slo o umélé sniZeni trokové miry prostiednictvim
sniZeni ¢isté trokové miry, ktera byla oznacena za jeji nejdulezité;jsi
komponentu. Neni to ovSem komponenta jedind, a proto zakladni
rakouskd myslenka mutize nalézt své uplatnéni i pfi analyze umé-
1ého snizovani ostatnich soucasti trzni (bankovni) drokové miry,
které v dobach prvniho formulovani této teorie nenabyvaly takové-
ho vyznamu. Témito komponentami jsou inflaéni prémie a rizikova
prémie. Inflaéni prémie ma co do ¢inéni s inflaénimi oéekavanimi,
tj. rozdilem mezi skuteénou a ocekavanou inflaci, jiz se dostalo
sluchu v 60. a 70. letech a mainstreamova ekonomie na tento prob-
l1ém reagovala vyuzitim tzv. Phillipsovy k#ivky, ktera zosobriovala
akcent tehdejsi ekonomie na trh prace a prehlizeni kapitalu. Vyu-
ziti Hayekova trojuhelniku jako ndhrady konceptu Phillipsovy
krivky ¢i jako jeho doplnéni, nabizi i p¥i nutné davce modelové zjed-
nodusenosti mnohé prednosti.84

Statni zasahovani a pokusy o sniZovani rizikové prémie jako sou-
¢asti trzni urokové miry maji stejnou schopnost produkovat chy-
bové hospodaiské cykly, jako ma umélé snizovani éisté turokové
miry. Naru$eni trhu s rizikem m4 tedy mnohem zasadnéjsi dopady
na koordinaéni schopnost celého trzniho mechanismu, nez se na
prvni pohled muze zdat. MuzZe vést ke vzniku stejné mylné alokace
kapitalu, mylnému prodluzovani oklikovosti vyroby, mylnym inves-
ticim — umeélému boomu, korekéni depresi a frikéni nezaméstna-
nosti, kterda mylné investice likviduje. Mezi priklady statnich insti-
tuci, pripadné regulaci, které tyto nasledky produkuji, mohou
patrit statni pojisténi vkladd, regulace rizikovych prirdazek ke stat-
nim cennym papirtim, statem vytvarené ,garancni® a ,pojistovaci®
spoleénosti, Mezindarodni ménovy fond a jeho agentury apod.

84 Viz Garrison, Roger a Bellante, Donald: ,Phillips Curves and Hayekian
Triangles: Two Perspectives on Monetary Dynamics®, History of Political
Economy, sv. 20, ¢. 2, 1988.
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Samoziejmé plati, Zze ¢im vice téchto vlivii ptisobi navzijem, tim
htife se dopady jednotlivych statnich zasaht identifikuji, a tim
snaze je mozné, aby politici a statni arednici, kteri cykly vytvareji,
produkuji tim nezaméstnanost a plytvaji zdroji, svadéli dopady
svych opatfeni na nékoho jiného — ropné Sejky, nadnarodni korpo-
race, nedostatek celni ochrany apod. Cim jsou oviem vlivy stale ra-
finovanéjsich statnich zasaht méné viditelné, tim vétsi dloha pak
lezi na ekonomech, aby dokazali vysvétlit kauzalni vztahy, které
krize a nezaméstnanost vytvareji.

Rakousky a priori deduktivni ptistup umoziuje vysloveni zasad-
nich zavéra o dasledcich statnich zasaht vedoucich k ¢asové disko-
ordinaci trhi. Tyto z4véry jsou ryze kvalitativni povahy, nebot sku-
teéna ekonomicka teorie kvantitativni zavéry davat nemuze, a plati
vzdy, a to i v situaci, kdy se empiricky nebude v dtsledku slozitosti
spoleéenskych procest darit tyto dasledky vypozorovat. Empiricky
ekonom, ktery nema zZadnou platnou teorii a mnohdy ani zZadna
smysluplna empiricka data, nemuazZe nic nez mlcet, do nekonec¢na
provadét své regrese a doufat, Ze nékdy ¢i nékde mu jeho data o di-
sledcich statnich zasaht cosi napovi. Nikdy si ovSem nemuze byt
svymi vysledky jist, nebot Zddn4 manipulace s daty neptredstavuje
zpusob, jakym lze ekonomickou teorii obohatit. Veskeré takové usili
predstavuje analyzu minulosti — ekonomickou historii, nikoli teorii.
Oproti tomu rakousky ekonom odpovéd tykajici se duasledka stat-
nich zasahd do fungovani trhi diky rakouské teorii cyklu ma.

Hayekdv trojuhelnik i

Po tomto verbalnim vysvétleni hospodarského cyklu je vyuziti
Hayekova trojihelniku, ktery jsme predstavili ve 4. kapitole, jasné
bez dalsiho dlouhého vysvétlovani.

Umeélé snizeni irokové miry pomoci ivérové expanze ucini pie-
ponu Hayekova trojuhelniku plossi. Zpusobi zahdjeni novych, ka-
pitélové naroénych vyrob, prodlouzeni vyrobniho procesu (zvyseni
oklikovosti), a tim zptsobi boom v odvétvich vyroby kapitalovych
statkd vySsich radt. Spotreba obyvatelstva se ovSem nesnizila,
naopak. Pt nizsi irokové mire lidé méné spori (vice spotiebovava-
ji) a Hayekuv trojihelnik se tedy ,trha“. Jeho prepona na jednom
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konci ukazuje na vysS§i investiéni aktivitu, na druhém konci na vys-
1 spotiebu. Tato situace neni dlouhodobé& udrziteln4, nebot — jak
ukazuje ¢arkovana ¢ast prepony — na dokonéeni zah4ajenych projek-
t neni dost kapitalu. Lidé nemohou mit oboji zaroven: vyssi spo-
tirebu a vys$§i investice.

Prasknuti umélé bubliny, Nadmérna
chybgjici kapital k dokonéeni  spotfeba
zahajenych Spatnych investic

Boom v odvétvich kapitalovych
statkd vysSich radu (Spatné
investice)

Cas vyroby
Jednotlivé faze vyroby

Obr. 6: Hospodarsky cyklus
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Graficky dodatek Il

Garrisonovo vyuziti Hayekova trojuhelniku
ke znazornéni hospodarského cykluss

Garrisonovo spojeni Hayekova trojuhelniku s hranici vyrobnich
moznosti a trhem uspor poskytuje fadu dalsich zajimavych postrehti.

Predpokladejme, Ze spoleCenska mira casové preference se
nezménila. Centralni banka (p¥ip. bankovni systém) provede tvé-
rovou expanzi pomoci nastroja tzv. ménové politiky, které ma k dis-
pozici. Dodateéné penize vytvori dodateénou nabidku zapujénich
fondd — posun k¥ivky nabidky do S+AM.86 Urokovéd mira reaguje
poklesem, coZ ovSsem — na rozdil od poklesu vyvolaného zvySenou
mirou uspor, kdy doslo k rdstu dspor i investic — vede k opacnému
pohybu obou veliéin — investice rostou a dspory klesaji (obr. D6-3).

Jak se tento vyvoj projevi v grafu zachycujicim hranici pro-
dukénich moznosti (obr. D6-2)? Vyssi investice doprovazené nizsimi
Usporami (tj. vyssi spotfebou) zptisobuji, Ze se ekonomika dostava
za hranici vyrobnich moznosti. Je to mozné? Jisté, nebot hranice
vyrobnich moznosti je definovana jako udrzitelnd kombinace spo-
tieby a investic. Trzni sily samoziejmé budou pusobit na odstra-
néni této neudriitelné situace (a proto také bublina, kterou boom
vytvari, nakonec splaskne). Nyni jsme ale zatim v prvni fazi celého
cyklu! Z ptvodniho bodu, ktery odpovidal udrzitelné kombinaci

85  Cely vyklad Garrisonovy makroekonomie zalozené na kapitalu lze najit
v knize Time and Money: The Macroeconomics of Capital Structure,
Routledge, 2000.

86  Neni nutné, aby se cely nartst emitovanych penéz pieménil v nabidku
novych 1véri, nebot lidé mohou napt. zvysit drzbu hotovosti.
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Prasknuti umélé bubliny, Nadmérna
D6-1 chybéjici kapital k dokonéeni  spotieba o N D6-2
NG o . Nadmérna spotreba
zahdjenych $patnych investic 2 |2 A .
0 oy
Boom v odvétvich kapitalovych c l Vynucené tspor
statk(l vy$8ich fadl (Spatné 1 X

investice)

Nadmérné investice

Cas vyroby ol |
Jednotlivé faze vyroby
i S
' S+AM
Implicitni vynos v pozdéjsich stadiich i
vyroby Pfirozena trokova mira o
Umeéle sniZzend urokova iy
mira
D
D6-3
Sp=ly Sp=l, S

Obrazek D6: Znazornéni hospodarského cyklu

investic a spotreby se tedy ,,obloukem® dostavdme vné hranice vy-
robnich mozZnosti, a to smérem k vys$sim investicim (nové penize
zpusobi vznik jednoduse neodstranitelnych investic). V prvni fazi
korekéniho navratu k hranici produkénich moznosti tedy dojde
k omezeni spotteby, ktera zajisti zpétné ,protnuti kiivky PPF“.
Problém spociva ale v tom, Ze se ekonomika v prabéhu 1. éasti
korekce sice ,dostane“ na hranici vyrobnich moznosti, tedy do
sbodu“ udrzitelné kombinace spotieby a investic, ale lidé si tuto
kombinaci nepreji. Nezménili své casové preference! Musi tedy
jesté dojit k preskupeni investic (zméné struktury kapitalovych
statkt), aby odpovidaly struktuie tspor, coz si vyzaduje dalsi na-
klady — spotiebu dalgich zdroju — a tedy pokracovani v korekénim
prizptsobeni dale pod hranici vyrobnich moznosti. Korekce, ktera
se muze zdat z pohledu na ekonomiku ,pies trh prace“ (nezamést-
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nanost) dostacujici (bylo dosazeno PPF), se pri pohledu ,pres
kapital® ukazuje jako nedokoncend — stale nebyly odstranény
v8echny Skody v koordinaci trhi vyvolané dvérovou expanzi. Je ziej-
mé, Ze toto uplné piizptisobeni je nutné spojeno s poklesem bohat-
stvi.

Garrisonova generalizace rakouské teorie

Prestoze vznik neudrzitelného boomu je nejcastéji vyvolavan
tvérovou expanzi, k niz dochazi v dusledku existence centralniho
bankovnictvi, nejedna se o jediny zptsob, kterym mohou nové pe-
nize do ekonomiky vstoupit. K tomu mtze dojit také jinou cestou
neZ prostrednictvim tvérové expanze. Penize mohou také nabyvat
podoby transferové expanze, tedy mohou je jako prvni ziskat nikoli
investoti skrze avérovy trh, ale piimo spottebitelé. Pro rakouskou
teorii cyklu ale neni problém takovouto skutec¢nost vysvétlit stan-
dardnim zptisobem. Nové penize v rukou spotiebitelt totiz vyvola-
ji umélou (tj. neudrzitelnou, se skuteénymi éasovymi preferencemi
nesluditelnou) poptavku po statcich nizsich radd — spotiebnich
statcich a statcich blizkych konecéné spotiebé. Dojde tedy k umélé-
mu narustu drokové miry, preskupeni zdroji, zméné struktury
kapitalu, ktera se bude snazit odrazet poptavku upiednostriujici
zvysenou spotiebu. Ekonomika se dostane na neudrzitelnou pozici
vné hranice vyrobnich mozZnosti. Posléze musi byt chyba objevena
a (nezméni-li se ¢asové preference) za¢ne proces korekce, ktery kvii-
li specifiénosti nékterych kapitalovych statka s sebou nese ztratu
bohatstvi. I v pripadé transferové expanze se proto ozdravna korek-
ce ,nezastavi na puvodni hranici produkénich moznosti, ale bude
pokracovat dale. Jelikoz ovSem zvySené investice sméiujici pre-
vazné do pozdnich stadii vyroby (blize koneéné spotiebé) jsou obec-
né méné nakladné, je jejich likvidace spojena s mensi ztratou
bohatstvi, a proto dtasledky transferové expanze nebudou tak boles-
tivé.

Kombinaci uvérové a transferové expanze je tivérovd a transfe-
rovd expanze, kdy jsou systematicky zmyleni jak spottebitelé, tak
1investori. JelikoZ ale nedochazi k néjakému zasadnimu piesunu
kapitalu (nedochazi k systematické mezicasové diskoordinaci), ne-
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bude pravdépodobné korekce této chyby spojena s takovymi nakla-
dy, jako tomu bylo ve dvou predchazejicich pripadech.

C .
Transferova expanze

Uvé&rovéa-transferova (neutralni) expanze

Uvérova expanze
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6. Misto zavéru — proc je dulezité znat
ekonomii: Velka deprese

Ma-li mit rakouska teorie hospodaiského cyklu skuteéné tako-
vou vysvétlujici schopnost, jakou jsme ji v této knize prisoudili, ma-
li byt skuteéné apodikticky pravdiva, pak musi také obstat v zasad-
ni zkouSce — musi vysvétlit nejen ,bézné“ hospodarské cykly, ale
musi také poskytnout vysvétleni nejvétsi hospodarské deprese ve
20. stoleti, ktera znamenala zvrat v pohledu na koordinaéni schop-
nost trhti: VELKOU DEPRESI. Musi ukazat, proc je vseobecné pii-
jimany nazor na vznik ohromné nezaméstnanosti a ohromny pokles
produkce ve Spojenych statech a vétSiné rozvinutého svéta mylny.
Musi tedy napf. ukazat, Ze americky narodni hrdina Franklin
Delano Roosevelt neni génius, ktery vyvedl Ameriku z krize a za-
chranil ji pfed hrozbou komunismu, ale Ze byl spolu se svym pred-
chtidcem Herbertem C. Hooverem za hloubku krize odpovédny, a Ze
tedy volani socialisti na celém svété po novém Rooseveltovi by
v pripadé, Ze by bylo naplnéno, bylo nutné zdrojem dalsi svétové
katastrofy. Ma-li rakouska teorie presvédéit, pak musi dokazat, ze
bez smysluplné ekonomické teorie (porozuméni zakladnim praxeo-
logickym zdakontim) nelze vysvétlit soucasnost ani budoucnost.

~KdyZ nekomu reknete, Ze jeho politickd presvédceni jsou
ovlivnéna jeho ndzory na ekonomickou historii, vétSinou
vdm odpovi, Ze se o ni nikdy nezajimal a nikdy necetl ani
Zddnou knihu z tohoto oboru. To ovsem neznamend, Ze
by podobné jako ostatni nepovazoval za dané skutecnos-
ti mnohé z legend, které Sirili v té ¢ oné dobé autori
pisici o ekonomické historii.“87

87 Hayek, F. A (ed.).: Capitalism and the Historians, University of Chicago
Press, 1954, str. 8.
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» Vétsina lidi by byla velmi prekvapena, kdyby zjistila, Ze
vétsina toho, co si mysli o urcitych vécech, nejsou prove-
Fend a uzndvand fakta, ale myty, které vznikly z poli-

tickych duvodii, a poté se rozsirily a diky lidem dobré
viile se z nich staly obecné rozsirené ndazory.“88

Podivejme se tedy na to, jak se rakouska teorie hospodarského
cyklu s timto dkolem vyporada.

Stat a Velka deprese: Jak depresi ,,nelécit*

V piredchozich kapitolach jsme podrobné vysvétlili pii¢iny a na-
sledky existence hospodarského cyklu. Vime proto jiz, Ze boom je
nejéastéji dasledkem uvérové expanze, kterou provadi bankovni
systém v Cele s centralni bankou, ktera tak zneuziva monopolniho
postaveni, které ji udélil stat a které stat za pomoci svych mocen-
skych slozek udrzuje. Po tomto inflaénim boomu musi nutné nasle-
dovat objeveni skute¢nosti, ze zvétSeni spoleénosti dostupného ka-
pitdlu bylo pouhym zdanim, a korekéni deprese, béhem niz jsou od-
stranény takto vzniklé chyby a obnovena spravna struktura uspor
a investic a obnovuje se patriény pomér mezi spotiebou a dsporami.
Bez tohoto prizptsobeni se mylna alokace zdroju a s ni spojené
plytvani prodluzuje a zvétsuje se rozsah nutné korekce v budoucnu.
Nejhorsimi politikami, které je mozné provadét, jak jsme uvedli
vyse, jsou politiky, jeZ brani ozdravné depresi. Shrrime tedy jesté
jednou, Ze je obzvlasté nevhodné a Skodlivé provadét tyto politiky
(pokusme se mit v dalsi analyze historickych skuteénosti tyto zavé-
ry ekonomické analyzy neustdle na paméti):

e Branit ¢ prodluzovat likvidaci $patnych investic pajcova-
nim penéz podniktim v potizich, vyvijet tlak na banky, aby
poskytovaly dalsi uvéry apod.

o Provadét dalsi inflaci.

o Pokouset se drzet vysoko mzdy, klesaji-li trzby podnikt, p¥i-
padné dochéazi-li k tzv. sekundarni deflaci.

88  Ibid., str. 9.
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e PokousSet se udrZzovat vysoko ceny napf. pomoci regulace
cen, kterda ma udajné branit deflaci.

e Podporovat spotiebu, aby byla ,udrzena“ poptavka, prostied-
nictvim statnich socidlnich podpor, vynalézanim kvazi-
penéz, jako jsou potravinové listky apod.

e Podporovat nezaméstnanost pomoci statnich podpor v neza-
méstnanosti.

Jsou-li tyto politiky provadény, odstranéni nasledkt inflaéniho
boomu se prodluzuje, tj. je bolestnéjsi a dava vzniknout radé dal-
$ich spoleéenskych problému. Nejsou-li provadény, je deprese kratsi
a méné bolestna.

Vznik deprese

Nutnym predpokladem vzniku Velké deprese ve Spojenych
statech byl vznik centralni banky Spojenych statda, Federalniho re-
zervniho systému (FEDu), v roce 1913, ktery dovrsil kartelizaci
amerického bankovnictvi. FED se stal zdrojem inflace po zbytek
stoleti, instituci, ktera financovala extrémni nartst vlady a stala se
zdrojem do té doby nevidanych hospodaiskych cykli.89 Ve 20. le-
tech, ktera jsou vétsinou povazovana za léta velké prosperity a sta-
bility, provedl FED (na tehdejsi dobu) velkou inflaci, ktera ovSem
zustala zraku mnohych utajena.

89 Proces financovani americké vlady charakterizuji nejlépe nésledujici
udaje, které ukazuji na naruast mnozstvi dluhopist vlady, které FED od-
koupil: 1913 — 0 USD, 1921 — 400 000 000 USD, 1934 — 2 400 000 000 USD,
1981 — 140 000 000 000 USD, 1992 — 280 000 000 000 USD.

Vice o politickém pozadi vzniku FEDu a jeho vlivu na americkou ekono-
miku v Rothbard, Murray: The Case Against the Fed, Mises Institute,
1994.
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Celkové mnozstvi dolaru a zlatych rezerv (v mld. USD)

Celkova penézni Celkové zlaté | Zlatem nekryta

nabidka rezervy | penézni nabidka

derven 1921 447 2,6 42,1
derven 1929 71,8 3,0 68,8

Zdroj: Rothbard, Murray: America’s Great Depression, str. 89.

Za osm let tedy doslo k nartstu ,,vytisténych — zfalSovanych® ne-
krytych penéz ze 42,1 na 68,8 mld. dolart, coz znamena inflaci ve
vysi 63,4 %.90 Je také zcela ziejmé, Ze faktory, které vlada (FED)
neméla v rukou, ptusobily na zastaveni inflace a urychlovaly pri-
chod ozdravné deprese, zatimco faktory kontrolované vladou svym
vlivem prevazovaly, inflaéni boom prodluZovaly a zah&ajeni ozdrav-
né korekce oddalovaly.9! Inflace méla né&kolik vrchola — roky 1922,
1924 a konec¢né, patrné osudovou, druhou polovinu roku 1927.

wJe vSeobecné zndmo, Ze v roce [1927] americkd ménovd
autorita [tj. Federdlni rezervni systém] provedla zcela
bezprecedentni krok, ktery v ucincich boomu a dopadu
na ndsledujici depresi nemd srovndni s ¢imkoli podob-
nym v minulosti. Této autorité se podarilo prostred-
nictvim politiky levnych penéz, ke které sdhla, jakmile
se zacaly projevovat priznaky bliZici se reakce [trhu],
prodlouZit tento boom o dva roky za bod, ktery by jinak
byl jeho prirozenym koncem. A kdyzZ nakonec doslo ke
krizi, byly po témeér dalsi dva roky cinény zdmeérné po-
kusy zabrdnit vsemi dostupnymi prostredky béZnému

90  Nesmime zapominat na to, ze ptivodni definice inflace hovotila o nériistu
mnozstvi kovem nekrytych penéz, a nikoli o nartstu cenové hladiny ¢i
hodnoty spottebniho kose.

91 Podrobny ptehled vyvoje jednotlivych ¢4sti penézni nabidky a analyzu

davoda jejich zmén lze nalézt v Rothbard, Murray: America’s Great De-
pression, kap. 4 a 5.
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procesu likvidace. Zdd se mi, Ze tyto skutecnosti mély
daleko vétsi vliv na podobu deprese nezZ vyvoj do roku
1927, ktery, dle vseho co vime, mohl vést k relativné mir-
né depresi v roce 1927 a dobé ndsledujici.“92

Az v poloviné roku 1929 doslo poprvé od ¢ervna 1921 k situaci, ze
se zastavil narust penézni zasoby. Boom dvacatych let skonéil a za-
éala Velka deprese, jejiz existenci si vétsina lidi uvédomila az v ¥ij-
nu, kdy doslo ke krachu na burze.

Mezi inflaéni faktory patfily mimo jiné levné uvéry financujici
export, operace na volném trhu, v rdamci nichz byly nakupovany
dluhopisy americké vlady, a uvérové linky evropskym zemim,
predevs§im Velké Britanii. Ty mély témto zemim pomoci znovuna-
stolit zlaty standard na starych paritach, jez byly zcela nerealistické
v duasledku inflaénich politik, které tyto staty v mezidobi provozo-
valy. Spojené staty dokonce zamérné zpusobovaly vlastni inflaci
(okradaly vlastni obyvatelstvo), aby inflaéni politika evropskych
zemi nebyla tak viditelna (tj. aby napt. kurs britské libry k americ-
kému dolaru ztstal neménny). Tuto ,spolupraci“ centralnich bank,
ktera neni nepodobna snaze dnesnich centralnich bank ,koordino-
vat®, tj. zneviditelniovat inflaci, piipravoval po dlouh4 1éta guvernér
newyorské federdlni rezervni banky a pozdéjsi prezident FEDu
Benjamin Strong. Ten na tajnych schuzkach (které nehlasil ani
Federalni rezervni radé ve Washingtonu) domlouval tuto spoleénou
inflaci a zamérné sniZeni americkych drokovych mér vedoucich
k uvérové expanzi, aby ,,se pomohlo“ Velké Britanii. Strong tvrdil, Ze

,bFimé tohoto prizpiisobeni [zredlnéni zlaté parity brit-
ské libry] musi dopadnout vice na nds [USA] neZ na né
[Britdnii]. Bylo by pro britskou vlddu a centrdlni banku
politicky a socidlné obtizZné vyrovnat se s poklesem
cen.“93

92 Hayek, F. A.: Prices and Production, str. 162.

93 Dopis Stronga Mellonovi, americkému ministru financi z 27. kvétna 1924.
Podle Rothbard, Murray: America’s Great Depression, str. 134.
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To se také stalo a americka inflace je toho dokladem. Zaroven je
z této epizody ziejmé, jaké zajmy vedou centralni banky k vzajem-
né ,spolupraci®.

Zavérecnou fazi boomu provazela inflace cen aktiv (akcii). Ceny
akecii, které od kvétna do cervence 1928 klesly o 5 %, zacdaly v du-
sledku posledni viny inflace prudce stoupat a od cervence do prosin-
ce 1928 vzrostly o 20 %. Jejich propad, ktery se pomalu blizil, mohl
byt tedy o to vétsi.

Jak se projevil tento inflaéni boom ve 20. letech v cenach? Z ofi-
cialnich tdaja je zfejmé, ze index velkoobchodnich cen nepatrné
vzrostl z 93,4 v ¢ervnu 1921 na 95,2 v éervnu 1929 s mirnym
nardstem v poloviné tohoto obdobi (100 = 1926). Indexy spotiebi-
telskych cen vykazaly podobny vyvoj. Tyto iidaje také vedly mnohé
ekonomy k oslavovani tohoto obdobi jako obdobi dlouhé ménové sta-
bility. Jiné indexy, které ovSéem sledovaly i mzdy a ceny ostatnich
aktiv, ukazuji na jiny vyvoj. Snyderav index cenové hladiny vzrostl
ze 158 v roce 1922 na 179 v roce 1929 (narust o 13 %, 1913 = 100).
Podivame-li se podrobnéji na jednotlivé slozky velkoobchodnich
cen, vidime, Ze ceny potravin a zemédélskych produkta rostly, za-
timco ceny kovd, paliv, chemikalii vyrazné klesaly. Boom byl tedy
zaznamenavan ve vyrobé kapitdalovych statki, coz dokazuje také to,
Ze se zeCtyrnasobily ceny akcii, vyroba trvanlivych statkd a oceli se
zvysila priblizné o 160 %, zatimco vyroba netrvanlivého zbozi
(vétsinou spotiebniho zbozi) vzrostla pouze o 60 %. Mzdy se pohy-
bovaly podobné. V podnicich vyrabéjicich spotiebni statky rostly
méné — mzdy ve vyrobé bot se nezménily, ve vyrobé nabytku rostly
0 6 %, v podnicich vyrabéjicich obaly o0 méné nez 3 % — zatimco
v odvétvich kapitalovych statki mnohem vyraznéji — ve vyrobé
stroji o 12 %, tézbé a zpracovani dieva o 19 %, v chemickych vyro-
béch o 22 % a ve vyrobé oceli a kovii 0 25 %.94

Za stabilitou cenové hladiny lze tedy nachdzet presné to, co ra-
kouska teorie hospodarského cyklu oéekava. Zmeény relativnich cen,
rozvoj kapitalové naroénych vyrob ukazujici na umélé prodluzovani
vyroby vyvolané uvérovou expanzi.

94 (Udaje podle Rothbard, op. cit., str. 154-55.
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Prodlouzeni deprese: Katastrofa ve dvou déjstvich

Planovanim za lepsSi zitrky — Déjstvi prvé: Herbert Hoover

Herbert Hoover, ktery byl americkym prezidentem v letech

1929-33, je obecné povazovan za extrémniho zastance laissez faire,
ktery se jako obhdjce fungovani trhu dozil ve funkci vyvraceni své-
ho ideologického ndzoru.9 Tak tomu ovSem nebylo. Hoover cela 20.
léta dokazoval, Ze je zastancem silného statu v ekonomice. Za pre-
zidenta Hardinga ptisobil jako ministr obchodu a stal se prednim
obhéajcem verejnych praci.

95

Déjiny Spojenych statd americkych, které vydalo ve své populdrni Fadé
»,déjiny stata“ nakladatelstvi Lidové noviny, napt. tvrdi: ,Zastanci laissez
faire vérili, Ze hospodarstvi si pomuze samo. ...Hoover... udélal vice, nez
¢eho byl ...schopen kterykoli jeho predchidce. Nicméné vSak jeho vlastni
filozofie, z niZ se nyni stalo tvrdé dogma, omezovala moznost vladniho
zasahu a Hoover od ni odmital upustit i ve chvili nouze.“

Mimochodem je zajimavé, jak tato kniha popisuje duvody krize. Kapitola
nesouci nazev ,Bezvladi v ekonomice” piSe o tom, jak ,spekulaéni manie
zivila konjunkturu®, ,bytova vystavba a odbyt automobilt dohnaly pop-
tavku“, ,obchod... kvetl hnén... véénou chamtivosti, ,prezident se snazil
beziuspésné omezit spekulaci“ — pohadku o zlych kapitalistech si kazdy
sam domysli. V dalsi kapitole se piSe: ,Americké hospodarstvi nejvice
poskodila schopnost podnikatelti udrzovat v letech konjunktury stéavajici
cenovou uroven a sklizet zisky, pficemz nezvysSovali mzdy ani ceny suro-
vin. Vysledkem bylo, Ze pi#iblizné jedna tietina osobnich pi¥ijmta konéila
v rukou pouhych péti procent obyvatelstva. Tim, Ze své zisky znovu inves-
tovali do rastu svych firem, pasobili podnikatelé stale vétsi nerovnovahu
mezi vzrustajici produktivitou a klesajici kupni silou. ...Pfemrsténé zisky
a dividendy lakaly bohaté vrstvy k burzovnim spekulacim. ...K debaklu
prispéla i vladni politika. Mellonovy datiové tlevy vedly k nadmérnému
rustu uspor, coz zase zpusobilo nizsi poptavku. ...Nepratelsky postoj vlady
k odbortim branil kolektivhimu vyjednavani a mozna také zhorsil vseo-
becnou nerovnovdhu prijmu. ...Lhostejny postoj k dodrzovani proti-
trustovych zdakont podporil soustiedéni hospodaiské moci do rukou néko-
lika malo podnikateld, vytvareni monopola a vysoké ceny.“ Pak samoziej-
meé nasleduje oslava statnich zasaht F. D. Roosevelta. ...A pohadky je ko-
nec.
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» Vytvorili jsme spoluprdci mezi federdlni vlddou, stdaty
i municipalitami, abychom zvétsili rozsah verejnych pra-
ci. Presvédcili jsme zaméstnavatele, aby ,rozdélovali‘ cas
mezi své zameéstnance, aby mohlo co nejvice lidi dostat
néjaky prijem. Zorganizovali jsme primysl, aby provd-
dél renovace, opravy a tam, kde je to mozZné, aby rozvi-
Jel nové stavebni projekty.“96

Hoover z pozice své funkce také tyto politiky podporoval, véril, ze
stat musi zasahovat a hospodarské krize 1é¢it, vyslovoval se pro sil-
nou roli odbort, které maji usilovat o vysoké mzdy, coz ma byt
lékem proti krizi — domnival se, Ze ,staré ekonomii“ odzvonilo a Ze
ma recept ,nové ekonomie“ na boj s nezaméstnanosti. Viibec nero-
zumél koordinaénim schopnostem trhu a harmonii zdjmu, ktera na
trhu vladne, coz dokazuje jeho projev z 5. prosince 1929, ve kterém
si pochvaloval nové provazani soukromého a statniho sektoru a je-
jich spoleény postup proti hospodarskym potiZzim spoéivajicim ve
snizovani mezd:

LJednd se o néco zcela odlisného od arbitrdrniho cho-
vdni, kdy kazdy usiloval jen o zniceni druhého, coZ bylo
typické pro dobu pred néjakymi t¥iceti & ctyFiceti lety.“97

Vysledky tohoto dobrovolného boje s depresi byly dnes jen téZzko
predstavitelné véci. Henry Ford napt. jako projev vlastenectvi de-
monstrativné zvysil mzdy. Hoover zacal zvySovat vydaje na verejné
prace, zvysil dotace do zemédélstvi prostiednictvim FFB (Federal
Farm Board). Snahou bylo udrzet ceny na vysoké tirovni. Prostied-
kem mél byt napriklad vykup zemédélskych surovin poc¢inaje bram-
borami ptes vaji¢ka, az k tabaku, a konée drubezi. Vysledkem sa-
moziejmé bylo, Ze se vytvorily ohromné zasoby, které byly drzeny
mimo trh. Ceny ale nevzrostly, jak si urednici piredstavovali, pro-
toZze dovoz jejich narastu zabranil. Podpory zemédélciim jen dale

96 Hoover, Herbert: Memoirs of Herbert Hoover, Macmillan Co., 1937, sv. II,
str. 41-2.

97 Podle Rothbard, op. cit., str. 190.
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piispély k dalsi vyrobé a vytvoriily dalsi tlak na pokles cen.98
Programy ,podpory“ zemédélstvi nakonec skoncily tak, ze nahro-
madéné zasoby byly se ztratou prodany. Ztrata pouze z prodeje
bavlny a obili, jeZz byly povaZovany za ,nejcitlivéjsi“ komodity, éini-
la na konci Hooverovy vlady 300 miliont dolara a dalsich 85 mi-
liont busli obili bylo ,zdarma“ preddno Cervenému k¥zi.

Co se tyce zahrani¢niho obchodu, prosadil Hoover jako jeden ze
svych prvnich velkych poéinti na postu prezidenta Smooth-Hawley-
ho sazebnik, ktery zavadél omezeni zahrani¢niho obchodu pro-
strednictvim nejvyssich cel v historii USA.

K udrzZeni vysokych mezd a cen provedl Hoover dalsi krok.
Omezil dramaticky imigraci. BEhem par mésici na konci roku 1930
snizil podet imigrantt z Evropy o 90 %.99 Vse bylo doprovazeno
statni propagandou, ktera se snazila premluvit mladé lidi, aby se
vratili do $kol o opustili trh prace. Dalsim krokem byl itok na bur-
zu, ktera sice nepattila do federalni jurisdikce, ale burza byla pova-
zovana za hlavniho nepritele lidu. Hoover se mylné domnival, Ze
dochéazi k poklesu cen proto, Ze jsou umoznény tzv. kratké prodeje,
a tak lednu 1930 predlozil zakon, ktery tento bézny zptisob obchodu
zakazoval a mél tak ptisobit na vzriist cen akcii. Nic takového se ale
nestalo a ani stat nemohlo. ,Nova ekonomie“ Herberta Hoovera
byla sniSkou nesmysld a hlouposti. Nasilné presmérovala cast
zdroji na nesmyslné projekty s cilem zvys$it mzdy a ceny. Omezo-
vala mnozstvi lidi, ktefi produkovali hodnoty. To vSe mohlo vést
pouze k vétsimu hospodarskému dpadku. Ve svém projevu v pro-
sinci 1930 Hoover pysné poukazoval na skutecénost, Ze béhem jeho
vlady neklesaji mzdy, Ze ceny obili jsou diky FFB o 30 % vy$si nez
v Kanadé a ceny vlny o 80 % vyssi nez v Dansku. Co je tak skvélého
na tom, Ze kvuli paternalistické politice vlady museji Ameri¢ané

98 7 této skutednosti je ziejmé, jakym tlakim musi elit kazdy kartel (byt
vladou vytvoreny a podporovany).

99V roce 1931 byl sniZen pocet imigrantéi na 35 000, v roce 1932 doslo
dokonce k ¢isté emigraci ve vysi 77 000, coz odrazelo skutecnost, Ze se
zvy$sil pocet osob deportovanych ze Spojenych stata. Viz Rothbard, op. cit.,
str. 216.
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trpét vysokymi cenami zbozi, které by mohli koupit nékde jinde
0 80 % levnéji, chapal snad jen prezident Hoover. Vyroba prudce
klesala, ovsem — jak piedvida rakouska teorie hospodarského cyklu
— vice byla postiZena vyroba produktd vyssich radd, méné byla
zasazena vyroba spotiebitelskych statku. (Mezi lety 1929 a 1931
klesl index trvanlivého zbozi o vice nez 50 %, vyroba netrvanlivych
statkt klesla o méné nez 20 %, vyroba oceli poklesla o témér 80 %.
Trzby v maloobchodé poklesly oproti tomu jen o 25 %.)

Ménova politika byla stale infla¢ni (FED se snazil zvySovat tu
¢ast nabidky penéz, kterou mél pod kontrolou. Napt. diskontni
sazba klesala béhem roku 1930 z 4,5 % na 2 % a v poloviné roku
1931 na 1,5 %. Poté doslo k jejimu zvySeni na konci roku 1931 na
3,5 %). Lidé ale ztraceli duvéru v bankovni systém a vybirali své
ucty. Podniky krachovaly. Bankovni rezervy dramaticky klesaly.
Navzdory stalé snaze FEDu provadét inflaci zacal statistik z Fede-
ralni rezervni banky v New Yorku Carl Snyder v dubnu 1931 orga-
nizovat petici ekonomu za provadéni politiky levnych penéz. Hayek
v této souvislosti poznamenéava:

»Zdd se byt zcela jisté, Ze vSe se jenom zhorsi, kdyZ se
budeme snaZzit lécit symptomy deflace a zdroveri budeme
délat vse pro to, abychom pomoci vztycovdni prekdZek
obchodu a ostatnimi stdtnimi zdsahy zvétsili stuperl,
v jakém se ekonomika neprizpiisobuje potrebdm trhu.
Navic.... bojovat proti depresi vynucenou uUvérovou
expanzi znamend pokouset se lécCit zlo pomoci stejnych
prostredkii, kterymi bylo zpiisobeno.“100

Navzdory zvlastni ekonomické logice této petice se pod ni pode-
psali prominentni ekonomové. Ceny klesaly tim vice, ¢im vice lidé
ztraceli davéru v bankovni systém. Velké podniky vsak do konce
roku 1931 nesnizovaly mzdy. Uprostied nejvétsi hospodarské krize
tedy rostly redlné mzdy. John M. Keynes chvalil tuto politiku
vysokych mezd a zaroven oznacoval inflaéni politiku FEDu za

100 Hayek, F. A.: Monetary Theory and the Trade Cycle, str. 21.
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uspokojivou (tj. uspokojivé infla¢éni).101 Vysoky Zivotni standard si
zachovavali ti, co pracovali. Nezaméstnanost byla ovSem obrovska
a ti, co nepracovali, Zivorili mnohdy na hranici hladu. Nova pra-
covni mista se ale nevytvarela, protoZe vysoké mzdy nikdo nemohl
v dobé krize zaplatit.

Ani ve fiskalni politice se Hoover nezachoval jako velky zastance
laissez faire. V roce 1931 obtézkala federalni vldda ekonomiku
nejvétsim rozpodtovym deficitem v historii Spojenych stata ve vysi
2,2 mld. dolart. Vlada zah4jila také ohromné pierozdélovaci pro-
jekty, které se postaraly o prudky narust vydaja (1,3 mld. dolarta
v roce 1931).

Hoover si navzdory vSem svym ustupktim zachoval jistou mez,
kterou nikdy nepiestoupil. To se ukazalo napt. pti pokusu o nasil-
nou kartelizaci amerického prumyslu, kterou navrhl Gerard Swo-
pe, $éf General Electric, v podobé tzv. ,Swopova planu“. Statem
vytvorené a podporované kartely méla ridit federalni vlada a pomo-
ci nich stabilizovat (tj. zvySovat) ceny a stabilizovat (tj. omezit)
vyrobu. Zaroven méla predepisovat tzv. pripustné obchodni prak-
tiky. Jednalo se o plan, ktery Hoover oznacil za fasisticky, piestoze
jej vétsinovym souhlasem doporuéilo i americké ministerstvo
obchodu. Nebezpeci ekonomické fasizace bylo zazehnano, ale netr-
valo dlouho a Rooseveltova NRA (National Recovery Administra-
tion) tohoto cile dosahla v mnohem vétsim méritku. Jesté predtim
ale tyto praktiky zacaly uskutecriovat jednotlivé staty. Oklahomsky
guvernér ,Alafa Bill“ Murray napiiklad nafidil uzavieni podnikt
tézicich ropu do doby, neZ cena ropy vzroste na ,minimalni spra-
vedlivou cenu®, tj. do vysSe jednoho dolaru za barel. KdyzZ se podniky
odmitaly podridit, vyslal k vynuceni tohoto narizeni Narodni gar-
du. K podobnym opatienim nasledné sahl i Texas. Nékteré dalsi
staty ve stejném duchu uzakonily limity téZby v ramci tzv. konzer-
vaénich zakont.102

Roku 1932 se Hoover rozhodl k fadé dramatickych statnich

101 Rothbard, op. cit., str. 237.

102 Viz vice o pomylené logice konzervaénich zakonti v Rothbard, Murray:
Ekonomie stdtnich zdsahii, Liberalni institut, 2001, oddil II, kap. 3, oddil m.
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intervenci, které l1ze oznadit za Hoovertv Novy udél (New Deal).103
Zakon o statnim rozpoctu z roku 1932 predstavoval jeden z nejvét-
§ich narastt dani schvalenych ve Spojenych statech v dobé miru.
Obnovila se rada valeénych dani, objevily se prodejni dané z benzi-
nu, pneumatik, automobilu, elektrické energie, Sperku apod., vznik-
ly nové dané z bankovnich $eku, prevodu obligaci, telefonniho, tele-
grafniho a radiového spojeni, osobni dané z p¥ijmu vzrostly z 1,5 %
-5 % na 4 % - 8 %, dannové prirazky vzrostly z maximéalni vyse
25 % na 63 %, darovaci dan byla obnovena a zvySena na 33,3 % atd.

Zaroven si Hoover ovSsem pomalu postupné uvédomoval, Ze pro-
gram verejnych praci, kterého se tolik zastaval a ktery od pocatku
deprese témér zdvojnasobil mnozstvi budovanych federalnich sta-
veb, nepfindsi ovoce v podobé snizovani nezaméstnanosti a stoji
velké prostredky. Proto postupné od téchto programut upoustél.

Dulezitou ¢asti Hooverova programu bylo zalozeni RFC (Recon-
struction Finance Corporation), ktera méla pouzivat statnich fondu
k poskytovani avéra bankam, prumyslu, zemédélstvi a mistnim
vladam. Béhem roku 1932 poskytla RFC celkové uvéry ve vysi 2,3
mld. dolart. Priblizné polovina byla poskytnuta bankam, 17 % Ze-
leznicim a 9 % zemédélstvi. Hoover dale zavedl prvni federalni pro-
gram podpor — Emergency Relief and Construction Act, ktery byl
schvalen v ¢ervenci 1932. Skrze RFC byly statim v rameci tohoto
programu poskytovany znacéné finan¢ni prostiedky.

Se zhorsujici se situaci krachovaly banky tim, jak si lidé vybirali
své penize a hromadili je radéji doma, nez aby riskovali jejich ztra-
tu v nékteré z bank. Statni ménova politika se tuto situaci snazila
resit tak, Ze pumpovala do ekonomiky nové penize — provadéla
inflacil®4 a prezident vyzyval k boji proti hromadéni penéz (hoar-
ding):

»Boj se dnes vede proti hromadéni penéz.“105

103 Viz Rothbard, op. cit., kap. 11.

104 Viz kap. 3 pro charakteristiku disledkié emise penéz, kterd ma zajistit
stabilni cenovou hladinu.

105 Hoover v projevu 6. biezna 1932. Podle Rothbard, op. cit., str. 270.
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Cilem utoku statu se tedy stalo chovani lidi, kterym reagovali na
tristni vysledky regulaci statu v oblasti bankovnictvi, a banky byly
nejvyssimi politickymi predstaviteli vybizeny k dalsi dvérové
expanzi.l06 New York Times 20. kvétna napsaly, Ze prezident ,je
rozhoiéen zjevnou neochotou komerénich bank v zemi spolupraco-
vat pii snaze o uvérovou expanzi“.107 Predseda RFC Pomerene
shrnul minéni statnich drednikd o dloze bank v systému trZzniho
hospodarstvi: ,Banka..., ktera je ze 75 procent... likvidni a odmitne
poskytnout uvér..., je parazitem na spoleénosti.“108 Za parazity tak
byly oznadovany ty instituce, které se snazily napravit chyby svého
drivéjsiho neodpovédného chovani, zatimco skuteéni parazité na
spole¢nosti, vedouci predstavitelé statnich instituci zabyvajicich se
prerozdélovanim penéz, ni¢enim produkce a umélym zvySovanim
cen, se sami pasovali na spasitele spole¢nosti.

To je jen zlomek opatieni, ke kterym Hoover ve své politice sahl.
Podrobny vycet 1ze najit na jinych mistech. Pro ilustraci Hooverovy
reakce na nejvétsi propad amerického hospodarstvi ve 20. stoleti je
tento nastin postacujici. Na zacatku kapitoly jsme uvedli seznam
politik, které mohou krizi vyvolanou predeslym inflaénim boomem
pouze prodlouzit. Nyni shrrime, co v reakci na krizi provedl prezi-
dent Hoover: zvysil cla, zvysil vysi avéru poskytovanych FEDem,
poskytl prostiedky ze statnich fonda ke stavbé dlouhodobych pro-
jektt, podporoval pujéky bankam, provadél verejné stavby, zakazal
aukce dluhopisi, uzdkonil povinnd moratoria splaceni dluht, nutil
podnikatele, aby nesnizovali mzdy. VSechno jsou to priklady ¢in-
nosti, které, jak jsme podrobné vysvétlili, mohou vést pouze k pro-
dlouzeni krize a oddaleni zadouci trzni korekce. Nejdramatiétéji do
tohoto prizptisobovaciho mechanismu ale zasdhl vyvoj mezd.

Pravé vyse mezd, ktera pro Hoovera znamenala takovy tspéch,
byla prekazkou rychlého odeznéni krize a ,vylédeni“ nezaméstna-
nosti. V okamziku Hooverova odchodu z postu prezidenta v breznu

106 Pyesné jak predvida rakousks teorie cyklu.
107" 1bid., str. 271.
108 1pid.
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1933 se Spojené staty nachazely v nejhlubsi krizi, kterou kdy zazi-
ly. Vyroba klesla o vice nez polovinu: index pramyslové vyroby klesl
z vySe 114 v srpnu 1929 na 54 v bieznu 1933. Nezaméstnanost
dosahovala stdle témér 25 %. Ale ani tyto logické dtasledky Hoove-
rovy politiky nedokazaly zvratit prezidentovo presvédceni, Ze do-
sahl historického ispéchu.

V prezidentské kampani Hoover shrnul vlastni dspéchy takto:

»~Mohli jsme také nedélat nic. ...Misto toho jsme navr-
hli... program nejuétsi obrany ekonomiky v historii stdtu.
...Poprvé v historii krizi klesly dividendy, zisky a Zivotni
ndaklady drive, nez poklesly mzdy. ...Ty byly udrzZeny do
té doby... dokud zisky témér nevymizely. Mzdy jsou nyni
v redlném vyjddreni nejuétsi na svété.“109

Ministr prace a pozdéjsi senator James Davis se nechal slySet:

~Kdyby Hoover nedosdhl niceho jiného pri své sluzbé
vlddé nez tuto jednu skvélou véc — nesniZovdni mezd —
budou na ného navéky vzpominat nejen délnickd trida,
ale také podnikatelé.“110

Pravda. Redlné mzdy pracujicich byly v dobé nejvétsi krize nej-
vétsi na svété. Béhem této nejvétsi krize dokonce rostly! Neza-
méstnanost ale pravé z tohoto diivodu byla hroziva — také poprvé
v historii. Lidé, kteri pracovali, dostavali pres klesajici produktivi-
tu stdle vyssi platy, ostatni Zebrali na ulicich. Hoover by mél byt
délnickou ti#idou a podnikateli zatracen, nikoli oslavovan. On nesl
velky dil odpovédnosti za tento vyvoj.

109 Hoover v projevu v srpnu 1932. Podle Rothbard, op. cit., str. 169.

110 Davis Says Hoover Saved Wage Cuts“, New York Times, 22. kvétna 1930,
podle Vedder, Richard a Gallaway, Lowell: Out of Work, New York Univer-
sity Press, 1997, str. 32.
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Vyvoj nezaméstnanosti a realnych mezd mezi lety 1929-1933

Nezameést-

nanost Redlné mzdy
1929/IV 5,7 100,0
1930/1 7,8 102,2
1930/11 6,6 103,6
1930/111 7,1 105,5
1930/IV 10,7 105,7
1931/1 14,3 108,8
1931/11 14,6 111,6
1931/111 16,3 112,0
1931/1IV 18,4 110,4
1932/1 20,4 1121
1932/11 23,7 110,1
1932/111 26,7 107,4
1932/IV 23,7 106,0
1933/1 26,8 108,4

Zdroj: Vedder a Gallaway, op. cit., str. 84.

Jak vidime z tabulky, Hooverovi se za celou dobu vykonu jeho
aradu nepodarilo byt svédkem jakékoli znamky oziveni hospodai-
stvi spojené s masivnim odstranénim nezaméstnanosti. Poprvé
v historii sice rostly mzdy pracujicich v dobé krize, poprvé se také
z ,bézného“ hospodarského propadu stala dlouhotrvajici, vlekla
krize. Z posledni velké krize 1920-22, jejiz hloubka po dobu néko-
lika étvrtleti prekonala Velkou depresi, se ekonomika brzy vzpa-
matovala. Nezaméstnanost tehdy v nékterych obdobich prevysSo-
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vala i 15 %.111 Mzdy se ale nikdo nesnazil drZet vysoko, tak aby
,poprvé v historii byly nejvyssi na svété“, a tak pres svou hloubku
krize rychle odeznéla a nezaméstnanost klesla. Hoover vSak svou
yshovou“ politikou uéinil prvni krok k vlekoucimu se dapadku. Nej-
horsi mélo ovSem teprve pi#ijit. Franklin Delano Roosevelt vyhral

prezidentské volby.

Statni kapitalismus po vzoru Mussoliniho — Déjstvi druhé: FDR

Roosevelttiv navrh feSeni krize pii nastupu do funkce se zcela
ligil od Hooverovych nakladnych ,feseni“. Roosevelt navrhoval na-
sledujici:112

e Obhajujeme okamzité a drastické snizeni vladnich vydaju
pomoci zruSeni zbyteénych komisi a uradu.

e Navrhujeme nezvySovani narodniho dluhu pomoci politiky
kazdoro¢niho vyrovnaného rozpoctu.

e Zastavime dal§i zadluzovani k pokryti béznych deficita.

¢ Jsme odhodlani snizit naklady vlady a vyrovnat rozpodet.

Tento plan skuteéné mohl prispét i podle rakouské teorie hospo-
darského cyklu k dalsimu neprodluzovani krize. Jaka ale byla
skuteénost? Nehodlame podrobné analyzovat dlouhé Rooseveltovo
prezidentovani, ale zastavime se u nékolika zajimavych bodt, které
vysvétluji, jak je mozné, Ze ani Roosevelt svou politikou hospodai-
skou krizi nezmirnil. Pfresné naopak.

Roosevelt zacal rozehravat svou velkou politickou partii. Takto
vypadala prakticka aplikace principt z jeho politického programu
v boji proti krizi.

Roosevelt v programu: ,Hoover je nejvétsi marnotratnik v his-
torii.“113

Roosevelt v praxi: Hned prvni Rooseveltuv rozpoétovy deficit se
stal nejvétsim deficitem v historii Spojenych statt — 3,3 mld. dolard.

111 Pro podrobnéjsi analyzu viz Vedder a Gallaway, op. cit., str. 61-71.
112 Flynn, John: The Roosevelt Myth, Fox&Wilkes, 1998, str. 393.
113 1bid., str. 33.
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Poté nasledovaly deficity dalsi: 1934 — 3,26 mld., 1935 — 3,79 mld.,
1936 — 4,95 mld., 1937 — 2,77 mld., 1938 — 1,18 mld., 1939 — 3,86 mld.,
1940 - 3,92 mld., 1941 - 6,16 mld., 1942 — 21,49 mld., 1943 — 57,42
mld., 1944 — 51,42 mld., 1945 — 53,94 mld. dolart. Toto jsou oviéem
pouze deficity rozpocétu! Roosevelt nakonec utratil nejen vice nez
Hoover, kterého ve své kampani obvinoval z rozhazovacnosti, ale
vice nez vSichni predesli americti prezidenti dohromady! A nejen to,
dokonce trikrat vice nez v§ichni ameriéti prezidenti dohromady!!!

Roosevelt v programu: ,Hoover vrsil irad na drad, komisi na
komisi, a to vSe za penize dariovych poplatniki.“114

Roosevelt v praxi: Toto je (pravdépodobné jen neuplny) seznam
tolik populdrnich zkratek novych instituci, které Roosevelt béhem
svého ,Nového udélu® ziidil:115

FWA, NRA, USMC, HOLC, AAA, CCC, NYA, SSB, BWC, FDIC,
FSA, NLRB, NHPC, NMB, USHA, USES, FIC, CWA, RA, FPHA,
FHA, CCC, FCIC, FSA, SCS, AMA, FREB, CES, WPA, FCC, OBCCC,
RRB, SEC, TWA, BIR-T, CAA, NIC, DPC, RRC, MRC, DSC, WDC,
DLC, FNMA, RACC, CFB, UNRRA, CEA, SMA, FSCC, FFC, PRP,
CRMB, CMB, CSAB, CPRB, CCS, PWA, AOA, EIBW, EHFA, CPA,
PRA, EPCA, FPA, OES, PAW, SWPC, PIWC, NRPB, LOPM, OEM,
SSS, NWLB, OCD, OCIAA, ODHWS, ODT, OLLA, OSRD, OWI,
WMC, WPB, WRA, WSA, OPA, BEW, NHA, FCA, REA, SA, PCD,
OPCW, WEPL, BCD, PRRA, BPA, NPPC, OC, FRC, APWRCB.

Pred druhymi Rooseveltovymi volbami uz bylo tolik dfednika, zZe
nestadily stavajici statni budovy, a tak muselo byt najato 107
soukromych budov, aby se do nich ufednici mohli nastéhovat. Jen
jedna z téchto instituci — NRA — jesté nez byla prohlasena za proti-
ustavni, zvySovala ve svych ,nejlepsich® ¢asech mnozstvi svych
zaméstnancti o 100 za den, a tak se z agentury, ktera méla za kol
pomoci ,kéda spravného chovani“ zmonopolizovat ekonomiku po
vzoru fasistickych plani Mussoliniho a stanovovat ceny, mnozZstvi

114 71pid., str. 33.
115 Ppodle Flynn, op. cit., str. 276-9.
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vyroby, pracovni standardy, maximalni pracovni dobu, miniméalni
mzdy, zptisoby distribuce apod., stala instituce, ktera zaméstnavala
6 000 lidi a nutila dalsi tisice, aby s ni pti vytvareni téchto regulaci
spolupracovaly.116 V é&ele této instituce stal vyslouzily armadni di-
stojnik Johnson. Krize méla dle Roosevelta povahu valky, proto
1 pouZité metody ,obrany“ mély byt bojové. Po ulicich pochodovaly
tisice lidi, aby demonstrovaly jednotu a oslavovaly konec krize, kte-
rou spojovaly se zapojenim se do statniho kartelu pod vedenim NRA,
general rozdaval ,modré orly“, aby bylo vidét, kdo stoji za prezi-
dentem a jeho fasizaci ekonomiky. NRA nakonec schvalila 557 za-
kladnich a 189 dopliikovych ,kédt spravného chovani“. 117

»V pritmi vojenského titoku nosi vojdci urcité pozndvaci
znameni, aby se zajistilo, Ze kamarddi nebudou strilet
na kamarddy. Ti, kdo spolupracuji na nasem programu,
musi jeden druhého na prvni pohled poznat. Nasim
pozndvacim znamenim je modry orel.“118

Vysledky se brzy dostavily. Byla zakdzana noc¢ni prace, ulicemi
prochazely hlidky, které kontrolovaly, zda nékdo nahodou ,tajné“
nesije kalhoty ¢i kosili. Prace se musela Setfit pouze na den. ,Prace
je malo“, tak znél poznatek ,uéenct®, kteri se podileli na védeckém
Tizeni ekonomiky. ,Védy“ piibyvalo, ale svoboda se zacala vytracet.
Nebylo jiz nadale mozné svobodné se rozhodovat o vyrobé, prodeji,
cendach, kvalité apod. V New Jersey byl napi. odsouzen a poslan do
vézeni krejéi Jack Magid za tento ,,zlo¢in“: prodat oblek za 35 centt.
Hanba! ,Kéd spravného chovani“, ktery vytvorili pokrokovi krejéi

116 Své zaméstnance neplatila Spatné: ,Mlady doktor filosofie, ktery byl naj-
mut za 1 800 dolart mésiéné mél za Sest mésica plat 4 500 dolara.” Flynn,
op. cit., str. 42. To vSe za to, Ze se snazil zvysit ceny a omezit mnozstvi
vyrabénych vyrobku v sektoru, ktery mél ,na starosti®.

117 Higgs, Robert: ,How FDR Made the Depression Worse*, The Free Market,
sv. 13, ¢. 2, tnor 1995.

118 Roosevelt v rozhlasovém vysilani. Podle Flynn, op. cit., str. 40.
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ve spolupraci s pokrokovymi politiky z NRA, totiz stanovil, Ze mi-
nimélni cena obleku je 40 centt.11® Podobnych p¥ipadté byla celd
rada.

Schopnost Roosevelta uchylit se k ,,éinim“ okouzlovala fadu lidi
— predevsim levicové intelektualy. V okoli Roosevelta se v jeho tzv.
mozkovém trustu pohybovali lidé, kteri chtéli kratsi pracovni tyden,
vice inflace, konec zlatého standardu, vice veiejnych praci, védecké
tizeni ekonomiky, atd. atd. VSem se c¢asteéné dostalo sluchu.
Roosevelt ,pomohl“ zastancim stiibra (a demokratickym kandi-
datam z tzv. str¥ibrnych statt) tim, Ze prikazal americkym mincov-
nam prijmout vSechno produkované domaéci st¥ibro za 64 centa za
unci v dobé&, kdy jeho trzni cena byla asi 44 cent1.120 Zastanctm
inflace ,pomohl“ zbavit se zlatého standardu a oteviel tak Pando-
rinu skiinku infla¢ni emise penéz. Cenu zlata stanovoval od té doby
v podstaté sam Roosevelt.

~KaZdy den se schdzeli Morgenthau a Roosevelt s séfem
RFC Jesse Jonesem, aby stanovili cenu zlata. Setkdvali
se rdno u Rooseveltovy postele, kdyZ prezident snidal
vejce. Tam Roosevelt rozhodl o cené zlata na dany den.
Jednou si prdli cenu zlata zvysit. Roosevelt rozhodl.
Dnes to bude o 21 centii vice, naridil. To je $tastné ¢islo
— tF1 krdt sedm. Té noci si Morgenthau zapsal do svého
didre: ,Kdyby lidé védéli, jak jsme stanovovali cenu zla-
ta, byli by zdéseni.“121

DrzZeni zlata pro ménové tucely bylo zakazano, vSechna soukroma
smluvni ustanoveni o zlatém plnéni byla retroaktivné dredni moci
zrusena, zlato bylo vyvlastnéno.

119 Ppoté, co se po zvetejnéni tohoto piipadu zdvihla vlna odporu, soudce krej-
¢iho propustil. Ten po propusténi prohlasil, Ze NRA je vynikajici instituce
a Ze je rad, Ze je na svobodé.

120 Viz nap# Friedman, Milton: Za vs$im hledej penize, Liberdlni institut,
1997, kap. 7, kde se lze docist, jak tento krok pomohl také nastupu komu-
nismu v Cing.

121 Flynn, op. cit., str. 53.
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Zemédélci ziskali ,svou“ AAA (Agricultural Adjustment Act), kte-
ra utracela miliony dolard za vykup trody, kterou poté systematic-
ky niéila, éi primo platila zemédélcim za jeji niéeni. Vybijela pra-
sata, palila oves, zaoravala bavlnu. Vse proto, aby zvysila ceny. Ve
stejné dobé ministerstvo zemédélstvi vydalo brozuru, ve které psa-
lo, Ze nejvétsim problémem zemédélstvi je vyrobit dostatek potra-
vin, které by zajistily lidem zakladni stravu. Paleni drody asi neby-
lo tim pravym receptem. Do Spojenych statt se zaroven s tim, jak
AAA niéila drodu, potraviny dovazely. Séf AAA Wallace prohlasil, ze
paleni drody a jeji soucasny dovoz ,je Sokujici vypovéd o nasi civi-
lizaci“. Sokujici je ale pouze to, co provadéla za penize dariovych
poplatnikt statni agentura AAA, a jak mzZze nékdo viibec takovou-
to ,politiku“ stvorit. Sokujici je, jaci 1idé ovladli politicky systém
Spojenych statt v té dobé. Ve volebni kampani Roosevelt prohlaso-
val, Ze za jeho vlady voliéi neuvidi takové kruté vtipy, jako je zaora-
vani bavlny a Ze jeho plan pro zemédélstvi nebude stat vladu ani
dolar.122 Za dva roky bylo zemédélcim za niceni urody zaplaceno
700 000 000 dolart. Nakonec i AAA byla prohldsena za protitstavni.

Prohlaseni dvou zakladnich pilita Rooseveltovy politiky, NRA
a AAA, za protiustavni ovéem neznamenalo konec praktik, které
tyto instituce vykonavaly. Hlavni myslenky politik NRA, jako je re-
gulace pracovni doby, regulace mezd atd. se opétovné objevily v Na-
tional Labor Relations Act z roku 1935 a Fair Labor Standard Act
z roku 1938. Bituminous Coal Act z roku 1937 zavedl praktiky NRA
do oblasti tézby a zpracovani uhli atd. atd.

Podobné jako Hoover, mél i Roosevelt jeden cil, ktery lze pova-
zovat za nejvétsi pricinu prodluzovani krize a pietrvavajici neza-
méstnanosti. Timto cilem bylo

Lzkrdtit pracovni tyden, vypldcet slusné mzdy za kratsi
tyden a zabrdnit nespravedlivé konkurenci a hrozivé
nadprodukci.“123

122 1bid., str. 44-5.

123 Roosevelt v jednom ze svych projevi, podle Vedder a Gallaway, op. cit., str.
138.
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Vysoké mzdy (a ceny) byly stale hlavnim cilem politiky. Roosevelt
a jeho tym nerozuméli tomu, Ze klesajici mzdy a ceny jsou vysled-
kem krize, a nikoli jeji pricinou. Kdyz se tedy snazili drzet ceny
a mzdy vysoko, nebojovali s pri¢inou krize, ale pouze s jejim proje-
vem.

Nezaméstnanost neklesala. ,Nové vytvarena“ pracovni mista
znamenala pouze presun pracujicich z jednoho sektoru do druhého
a niceni mist v soukromém sektoru. Kdyz stal Roosevelt pied vol-
bami v roce 1838, byla nezaméstnanost vétsi, nez kdyz do dradu
prezidenta nastupoval. Jeho ,ekonomicky“ program se ukazal byt
katastrofou.

Velkou depresi ukoncila az valka, kterou Roosevelt velmi potie-
boval, aby neodesel z uiadu s ostudou. Takto se mohl stat skutec-
nym nérodnim hrdinou.124 Zridil dalsi desitky valeénych agentur
zabyvajicich se regulaci hospodarstvi,125 mohl nechat odvést mili-
ony lidi do armady. V kone¢ném dusledku bylo do armady odvede-
no 10 miliond muzt a mnoho téch, kteti §li bojovat dobrovolné tak
¢inilo z dtivodu, aby se nucenému odvodu vyhnulo.126 Jesté po cely

124 Politickymi manévry F. D. Roosevelta se na tomto misté nebudeme zaby-

vat, ale je zcela ziejmé, Ze naprosto selhal i na tomto poli. Viz napt. Raico,
Ralph: ,FDR The Man, the Leader, the Legacy®, Freedom Daily Essays,
1998-9, http://www.fff.org.
O Rooseveltovych podvodech v politice viz napi. Gordon, David: ,,A Com-
mon Design: Propaganda and World War“ v Denson, John (ed.): The Costs
of War, Transaction Publishers, 1999; Rooseveltovy 1zi o Pearl Harboru
1ze najit v Stinnett, Robert B.: Day of Deceit: The Truth About FDR and
Pearl Harbor, Free Press, 1999 nebo v Barnes, Harry Elmer: ,Pearl
Harbor After a Quarter of a Century®, Left and Right, 1968; O Roosevel-
tové tloze v podnikéni jeho syna jako spolumajitele pojistovny pii pojisto-
vani statnich instituci viz Flynn, John: The Roosevelt Myth, Fox&Wilkes,
1998, str. 220.

125 7 nich byla velmi zajimava tzv. OPA (Office of Price Administration)
zalozena v roce 1941. V cele jeji divize cen stal slavny ekonom John
Kenneth Galbraith, ktery pozdéji proslul svymi vypady proti kapitalismu.
Asi zde se poprvé setkal se ,spole¢nosti hojnosti“ — plytvani a tvoreni dlu-
ht bylo presné tim jedinym, co kolem sebe patrné mohl vidét.

126 Higgs, Robert: ,War and Leviathan in Twentieth-Century America: Con-
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rok 1940 nezaméstnanost dosahovala priblizné 15 %. Pres veskery
statni aktivismus, desitky novych turadd, masivni prerozdélovani
se nepodatilo ekonomice dostat se do ,normalni“ situace s nizkou
nezaméstnanosti. Naopak. Ohromny nartst statu, snaha nicit pro-
dukci a drzet mzdy vysoko byla pri¢inou toho, Ze nezaméstnanost
nezmizela, tak jako v pfipadé predeslych hospodatskych propadi.
Trh byl stdle vice a vice omezovan, a tedy ani trzni koordinace
nemohla fungovat. Roosevelt sklizel plody svych politik.

Skuteéné vylééeni krize znamenal az prechod z valeéné vyroby
na vyrobu mirovou. V roce 1946 doslo k nejvétsimu rocnimu
propadu produkce v historii Spojenych stata (19 %). Mnozi oceka-
vali opétovny hrozivy nartst nezaméstnanosti a dalsi krizi. Tento
propad produkce vSak nevyvolal zadny dramaticky nartst neza-
méstnanosti. Ta ztastavala okolo 4 %. V roce 1947 byl rozpocet popr-
vé po dlouhé dobé v prebytku, Zadna keynesianska ,lééba“ krize
spojené s prechodem na mirovou vyrobu se nekonala. Cena prace
ale nebyla drzena uméle vysoko, a tak se pres vSechna ocekavani
yekonomu“ dalsi krize nedostavila.l27 Roosevelt byl mrtev, valka
ukoncena a Velk4 deprese definitivné minulosti. Trvala vSak prede-
v§im kvuli Rooseveltovi désivé dlouho.

Velka deprese: Shrnuti

Obdobi prezidentd Hoovera a Roosevelta zménilo podobu
Spojenych statit. Moc statu v ekonomice ohromné vzrostla, nebot
siln4 a aktivni vlada méla podle ,,novych ekonoma“ odstranit krize
a zajistit zaméstnanost.128 Jak jsme ovSem ukdzali, krize byla poli-
tiky vyvoldna — byla zptisobena infla¢ni politikou FEDu — a Hoover
s Rooseveltem z ni uéinili strasdka celé generace Ameri¢and.

scription as the Keystone“ v Denson, John (ed.): The Costs of War, str. 381.
127 Pro detailni analyzu viz Vedder a Gallaway, op. cit., str. 150—175.
128 Moc st4tu vzrostla samoziejmé ve viech smérech, nejen v ekonomice.
Napt. pocet specialnich agentt FBI vzrostl od roku 1939 do roku 1945
z 785 na 4 370. Viz Higgs, Robert: ,War and Leviathan in Twentieth-
Century America: Conscription as the Keystone“ v Denson, John (ed.), op.
cit., The Costs of War, str. 383.
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V tuvodu této kapitoly jsme si zopakovali teoretické poznatky o tom,
kterych krokd by se politici méli obzvlasté vyvarovat, nebot tyto
kroky depresi prodluzuji. Jak Hooverovy a Rooseveltovy politiky
obstaly v tomto testu?

Obzvlasté skodlivé je:

Branit ¢i prodluzovat likvidaci Spatnych investic ptjéova-
nim penéz podniktim v potizich, vyvijet tlak na banky, aby
poskytovaly dalsi avéry apod.

Spinéno. Rada novych federédlnich agentur vznikla za timto
ucelem, banky a jejich ,protispoleéenské chovani® se staly
nepritelem ¢islo 1.

Provadét dalsi inflaci.
Spinéno. Zlaty standard jako prekazka inflaci byl odstra-
nén. Inflace se od té doby stala béZznou statni ,politikou®.

Pokouset se drzet vysoko mzdy, klesaji-li trzby podnik, pii-
padné dochazi-li k tzv. sekundarni deflaci.

Splnéno a prohlasovano za nejvétsi uspéch. (,Mzdy jsou nej-
vétsi na svéte.)

Pokouset se udrzovat vysoko ceny napr. pomoci regulace
cen, kterda ma udajné branit deflaci.

Spinéno. Proto dochazelo ke kartelizaci amerického hospo-
darstvi. Proto AAA niéila produkei, proto vznikaly ,kédy
slusného chovani®.

Podporovat spotiebu, aby byla ,udrzena“ poptavka, pro-
stfednictvim statnich socidlnich podpor, vynalézanim
kvazipenéz, jako jsou potravinové listky apod.

Spinéno. Poprvé v historii USA se o tyto ¢innosti zacala
starat federalni vlada.

Podporovat nezaméstnanost pomoci statnich podpor v neza-
méstnanosti.
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M Spinéno. I podpory v nezaméstnanosti se staly federalni po-
litikou, ktera je oslavovana jako vitézstvi humanismu nad
honbou za ziskem.

Vse, co bylo mozné udélat ke zhorSeni situace, k ochromeni trhu,
k zabranéni prizptsobeni struktury vyroby strukture prani spotie-
biteld, bylo uéinéno. Recese, ktera mohla byt pouze jednou z mnoha
korekénich recesi nasledujicich po inflaénich boomech, trvala vice
neZ desetileti a vedla az ke vstupu USA do valky. Proto veskeré utr-
peni z této dlouhotrvajici deprese pada na vrub politika, ktefi tuto
depresi vytvorili a prodlouzili. Nejvétsi odpovédnost nesou prezi-
denti Hoover a Roosevelt.
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7. Poucime se?

V knize, kterou pravé docitate, jsme urazili dlouhou cestu: od
metodologie spoleéenskych véd jsme se pres penize a teorii kapitalu
presunuli k vysvétlovani teorie cyklu, az jsme ziskané poznatky
pouzili k analyze tragickych hospodarsko-politickych opatieni
americkych prezidentt v obdobi Velké deprese. Privodcem na této
cesté nam byly myslenky velikani rakouské skoly — Misese, Haye-
ka, Rothbarda a ostatnich. Na sto strandch jsem se snazil predlozit
zakladni ,rakousky“ pohled na zasadni ekonomicka témata. Téchto
sto stran by nam ale nestacilo ani na pouhy seznam téch nejzasad-
néjsich dél, ktera poznani rakouské tradice utvarela. Proto nemtze
mit predkladana kniha vétsi ambice, nez pomoci pooteviit okno do
vzrudujiciho svéta zZivouci a intelektualné velice pritazlivé rakous-
ké tradice.

Zakladni myslenka, kterou jsem se snazil predloZit, je, Ze dobro-
volna sména (trh) musi fungovat nejen v prostoru, ale i v ¢ase, aby
byl co nejucinnéji fesen zakladni ekonomicky problém — problém
vzacnosti. K pochopeni zptasobu feSeni tohoto zdkladniho problému
je treba mit k dispozici smysluplnou teorii (penéz, kapitalu,...), kte-
ra dokaze vysvétlit zakladni zakonitosti fungovani spole¢nosti. Jen
tehdy, jsme-li vybaveni takovou teorii, mtizeme chapat nejen sou-
éasnost, ale muzeme byt s to pochopit i spoleenské déni v minu-
losti. (Jen mame-li smysluplnou teorii hospodarského cyklu, doka-
Zeme vysvétlit a pochopit takové zlomové udalosti, jako byla Velka
deprese.) Pevné metodologicky zakotvena teorie rakouské skoly nam
muZe na fadu otdzek poskytnout uspokojivou odpovéd. Rakouska
teorie dokaze formulovat, diky své metodé zaloZzené na axiomatic-
kych zakladech, univerzalné platné ekonomické zakony, a proto
muze skvéle plnit svij ukol, ktery ji pripsal F. A. Hayek:

Sukdzat ¢lovéku, jak mdlo ve skutecnosti vi o tom, co si
predstavuje, Ze by mohl Fidit a planovat®.129

129 Hayek, F. A.: The Fatal Conceit, The University of Chicago Press, 1988,
str. 76.
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DalSi knihy v rakouskeé tradici

Murray N. Rothbard: Ekonomie statnich zasahi

Pro¢ ¢ist M. Rothbarda? Ekonomie v jeho podani je prisné logickou,
deduktivni védou. Jedny ekonomické zdkony musi platit pro vSechny oblasti
lidského jednani. Ze tento pocit studenti ekonomie mnohdy nemaji? Ze to, co
se vyucuje ve vefejnych financich, nem4 nic spoleéného s tim, co se vyucuje
v ramci zahrani¢niho obchodu? Ze se téméF nikdy nemluvi o ekonomické
metodé a limitech ekonomické védy? Ze jsou ekonomické udebnice plné
vyéta funkei vlady a centralni banky bez uvedeni uspokojivych diavoda? Ze
se malokdy hledaji odpovédi na otazky ,pro¢“? Pro¢ centralni banka? Pro¢
progresivni zdanéni? Jak muZe konkurenci zajisfovat Ufad na ochranu
hospodarské soutéze?...

Ano, a pravé proto je tieba ¢ist Rothbarda!

Nic z toho, co vétsinou studenttim ve standardnich uc¢ebnich textech vadi,
nelze v Rothbardovi najit. Rothbard je jiny — nev8edni, logicky, dasledny.
Nikde jinde nelze najit tak do dusledku domyslené argumenty. Nikde jinde
nelze najit tak zdrcujici kritiku zdanlivé vSeobecné piijimanych ,pravd“.

ysEkonomie statnich zasahu je kniha, ktera odhaluje podstatu statu. Je
napsand z pohledu rakouské §koly a z politické teorie ¢istého kapitalismu.
Hledate-li vysvétleni toho, jak statni moc pti jakémkoli svém pusobeni
a z podstaty své samotné existence piinasi pro spolecnost a ekonomiku zka-

zu, pak se bez Rothbardovy skvélé knihy nemutzZete obejit.“
Hans-Hermann Hoppe

profesor ekonomie a editor Journal of Libertarian Studies

»Jen piremyslenim nad nevSednimi otdzkami je moZné vymanit se z vlivu
vSudypritomné politiky a snit tak o lepSim mechanismu fungovani
spoleénosti. To, co je dnes nepredstavitelné a politicky neprichodné, mtze
byt zitra skutecénosti. Kompaktnost a logickd duslednost argumenta by
meéla byt pro kazdého piemyslivého a pravdu hledajiciho ¢lovéka impera-
tivem. Na kompromisy je éas po vstupu do politiky. Nyni je ¢as zacit &ist
skvélé dilo Murrayho Rothbarda.“

Josef Sima
Liberdlni institut

Asi 500 stran, pevnd vazba, predpoklddand doporucdend prodejni cena
420 K¢, vyddvd LI v roce 2001.
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Josef Sima (ed): Pravo a obrana jako zbozi na trhu

Kniha Prdvo a obrana jako zboZi na trhu predstavuje v ¢eském
lidskych aktivit. Na zasadnich dilech tii svétové uznavanych
autord mapuje vice nez stolety vyvoj myslenek hlasajicich pozitiva
uplatnéni trhu v oblastech, které jsou vseobecné uznavanou domé-
nou statu — p¥i zajistovani bezpeénosti a vynucovani prava. Proé by
ale neméla mit konkurence v této oblasti misto? Proé¢ by mél byt
v této oblasti prospésny jinak $kodlivy monopol statu? Uvahy nad
témito otdzkami a radu neotielych myslenek hodnych zamysleni
naleznete v knize Pravo a obrana jako zbozi na trhu.

,Poskytovani bezpec¢nosti by v zdjmu spotiebiteld této nehmotné
komodity mélo zastat predmétem zakona svobodné konkurence.
7 toho vyplyvé, ze: Zadny stat by nemé&l mit pravo ...nutit spotie-
bitele bezpecénosti tuto komoditu nakupovat vyhradné u néj. Nutno
priznat, Ze se doposud pred timto logickym zavérem, vyplyvajicim
z principu svobodné konkurence, zaviraly o¢i...“

Gustave de Molinari

y,Jedinym zptsobem, jak by vlada mohla snizit mnoZstvi mono-
pold, je, kdyz odstrani v§echny monopolni vysady, které sama vy-

tvorila.”
Murray N. Rothbard, Power and Market

HSExistuji vyjimky, kdyz jsou ovSem prakticky vsichni intelek-
tudlové zaméstnani nejriznéjSimi odnozemi statu, nemélo by byt
prekvapivé, Ze vétSina jejich stdle obsdhlejsich praci bude at jiz
védomé nebo nevédomé statni propaganda.®

Hans-Hermann Hoppe, Natural Elites, Intellectuals, and the

State

120 stran, doporucend prodejni cena 110 K¢, vydal LI v roce 1999.
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Dominick T. Armentano: Pro¢ odstranit
protimonopolni zakonodarstvi

Protimonopolni zakonodarstvi bylo ve skute¢nosti vidy vyuZito k poku-
sum regulovat proces konkurence (a nikoli monopoly), a po§kodilo tak bla-
hobyt spottebitelt. To jsou vysledky stojici v pfimém rozporu se zamysleny-
mi cili. Pro¢ je protimonopolni politika prokletim pro konkurenci na trhu,
kdyZ jejim udajnym zamérem je konkurenci uchovat a ochranit? Odpovéd
zni: politicky proces ze své podstaty musi v kazdé zemi plodit takovéto per-
verzni vysledky. Protimonopolni politika predstavuje ,regulaci“ a regulaci
témér vzdy vyuZzivaji zajmové skupiny uvnitt kazdé vlady a kazdé spoleénos-
ti ke zvétseni svého vlastniho bohatstvi na tdkor v8ech ostatnich. Struéné
Teéeno, protimonopolni politika je a vidy byla mytem a podvodem. Jedn4 se
o podvodnou politiku, ktera §kodi svobodné a efektivni ekonomice. Existuje-
li, méla by byt odstranéna. Neexistuje-li, je tFeba se jejimu zavedeni dusled-
né branit. Spojené staty americké se jiz sto let potykaji s perverznimi dopady
protimonopolniho zdkonodarstvi. Svét by se mél z této smutné zkuSenosti
poucdit.

,Problém protimonopolniho zédkonodarstvi nespociva pouze v tom, Ze se
jedna o arbitrarni a nevypocitatelnou aplikaci zakona, ale samotny tento za-
kon je zaloZen na ekonomickém omylu. Profesor Armentano se s neobyéejnou
srozumitelnosti a na velmi malém prostoru zabyva obéma aspekty. Z téchto
divodta je jeho kniha v soucasnosti jednoznaéné nejlep$sim dostupnym
vysvétlenim problematiky protimonopolniho zakonodarstvi. Reseni, které
navrhuje — odstranéni protimonopolnich zdkoni — je radikélni, av§ak nutné,
ma-li vzkvétat svobodné podnikani a ma-li dochazet k rustu ekonomik.“

Llewellyn H. Rockwell, Jr.
prezident Ludwig von Mises Institute

,Protimonopolni urady jsou obecné povaZovany za nezastupitelné pro
ochranu konkurenéniho prostiedi. Na druhé strané existuje mnoho monopo-
14, které jsou udrzovany zvlastnimi privilegii udélovanymi vladou. PrestoZe
se chovaji ,arogantné“ vuéi klientim, nikdo se nad jejich statutem p#ilis
nepozastavuje. Kniha profesora Armentana poskytuje presvédéivou ekonomic-
kou argumentaci proti politickym zdasahim do ekonomiky prosttednictvim
protimonopolniho zakonodarstvi. Nepotvrzuje ndhodou nase kaZdodenni
zkuSenost tyto zavéry?“

Jiri Schwarz
prezident Liberdlniho institutu

136 stran, doporucdend prodejni cena 150 K¢, vydal LI v roce 2000.
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Henry Hazlitt: Ekonomie v jedné lekci

Ekonomie v jedné lekci je nenahraditelna pro kazdého, kdo chce
pochopit zakladni principy fungovani ekonomiky. Je idealnim uceb-
nim textem pro vyuku ekonomie na obchodnich akademiich, ale
i na ostatnich strednich skolach. Zaroven je knihou, ktera zajimavé
osvétluje podstatu hospodarskych ¢innosti, jevii a procesti v ramci
obecnéjsich spolecenskych problémt. Pravé tim si oteviela cestu
také na pudu vysokych skol a stala se nepostradatelnym pomoc-
nikem studentt spolecenskych véd na univerzitach mnoha zemi.
Autor v ni srozumitelné, logicky a presvédcivé a pritom bez pouziti
jediné rovnice vysvétluje a na konkrétnich prikladech ilustruje za-
kladni ekonomické zakonitosti a vyvraci nejéastéjsi omyly a myty.

V USA se Ekonomie v jedné lekci stala bestsellerem a prodalo se
ji pres 1 000 000 vytisku. Podobny uspéch provazel i jeji preklady
do rady dalsich jazykt. Je velmi vhodn4 i pro neekonomy, které od
éetby vétsiny starsich ekonomickych knih odrazovalo nadmérné
pouzivani vykonstruovanych modelt zaloZenych na nerealnych
predpokladech. Takova ekonomie ovSem ztratila schopnost odpovi-
dat na problémy realného svéta a Liberalni institut timto vydava-
telskym pocinem reaguje pravé na poptavku po ivodu do ekonomie,
ktery je poutavy a snadno srozumitelny.

y,Hazlitttv vyklad fungovani cenového systému je skuteénou klasi-
kou: je nadéasovy, spravny a pouény.”
Milton Friedman, nositel Nobelovy ceny za ekonomii

»Je to skvéla kniha. Nezndm Zadnou jinou souc¢asnou knihu, z niz
by se mohl o principech ekonomie dozvédét kazdy ¢lovék tolik a na
tak malém prostoru.”

E A. Hayek, nositel Nobelovy ceny za ekonomii

216 str., pevnad vazba, doporucend prodejni cena 199 K¢, vydal LI
v roce 1998. Sleva pro ucitele 20 %, pfi pouZiti jako studijni material
a odbéru nad 10 ks: cena za kus 150 + 1 ks pro ucitele zdarma!
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